
  - 1 - 

 
 
 

地址：北京市西城区金融大街 28 号盈泰商务中心 2 号楼 16 层  邮编：100032   传真：010-66295999   联系电话：010-66295888 

每日资讯 
 

 
 

今日要闻              ……2
 700 亿元灾后恢复重建基金来自四方面 

财经新闻              ……3 
国资法草案设新规明确“暗箱操作”

无效 

基金快讯              ……5
投资价值渐显长线资金借"基"入场 

A股市场              ……6 
证监会弱市提速新股发行为哪般 

港股市场              ……9 
恒指收市跌 258 点创近三个月以来新低 

其他市场              ……9
芝加哥农产品期货价格涨跌互现  

期货市场价格一览     ……11 
 

财富生活             ……11
全球通胀增添黄金“牛气” 
 
 
 

 
 
 
 
 
 



  - 2 - 

 
 
 

地址：北京市西城区金融大街 28 号盈泰商务中心 2 号楼 16 层  邮编：100032   传真：010-66295999   联系电话：010-66295888 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

今天是 2008年 6月 25日     

 

昨日大盘   

 

上证 

 

  深成 

 

港股 

 

上证深证图片数据取自 SOHU， 

恒指图片取自 SINA 

 

      今日要闻 

 700 亿元灾后恢复重建基金来自四方面 

   24 日，全国人大常委会开始审议国务院关于提请审议 2008 年中央

预算调整草案的议案。根据这一草案，中央财政拟从今年起建立地震灾

后恢复重建基金，专项用于四川及周边省份受灾地区恢复重建，2008 年

拟安排收入预算 700 亿元。据财政部部长谢旭人介绍，今年的 700 亿元

地震灾后恢复重建基金将从四个方面进行筹集，分别是：1.从中央预算

稳定调节基金 1032 亿元中调入 600 亿元，通过“划转地震灾后恢复重建

基金”科目列支后，转入地震灾后恢复重建基金。2.从车辆购置税中调

整安排 50 亿元，由“车辆购置税支出”科目列支后，转入地震灾后恢复

重建基金。3.从政府性基金预算列收列支的彩票公益金中调整安排 10

亿元，由“彩票公益金”支出科目列支后，转入地震灾后恢复重建基金。

4.从国有资本经营预算调入 40 亿元，通过国有资本经营预算相关科目列

支后，转入地震灾后恢复重建基金。 

 存贷"两头堵"热钱将受更严格监控 

     补少中外资商业银行人士证实，于 6 月初收到来自国家外汇管理

局、外汇局地方分局的有关报送非居民人民币账户数据的通知，要求对

非居民人民币账户余额及变动情况进行申报和补报。而 24 日来自国家外

汇局消息显示，日前央行副行长、国家外汇局局长胡晓炼赴大连、苏州、

武汉等地，就当前外汇形势和加强跨境资本流动监管工作进行了调研。

有商业银行人士指出，在监控账户、范围、渠道等方面，监管对于跨境

资金异动的监控意图非常明显。更有银行人士预测，经历一定时间的观

察期后，监控范围将逐步缩小、更为突出监控重点；也不排除出台具体

政策的可能，但是观察期可能会比较长。值得注意的是，此次监控人民

币账户资金变动明显呈现出"两头堵"的特点。除监控非居民人民币存款

之外，监管对于人民币贷款账户资金变动情况也设有详细的申报要求。

人民币贷款账户主要分为人民币贷款提款账户、还款账户及清收账户等
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三大类。其中，人民币贷款提款账户指境内银行以合法方式向境外机构

发放人民币贷款后为债务人开立人民币贷款提款账户。人民币还款账户

指境内银行以合法方式向境外机构发放外汇或人民币贷款后为债务人

开立的、用于存放来源于境内人民币收入的人民币还款账户。有股份制

银行人士指出，对于非居民人民币存款账户进行监控很容易理解，但是

对于人民币贷款账户余额监控的目的则颇难揣测。 

     财经新闻 

 国资法草案设新规明确“暗箱操作”无效 

十一届全国人大常委会第三次会议 24 日对国有资产法草案进行了

第二次审议。这部法律草案的名称已改为企业国有资产法草案。草案增

加条款，明确规定“在涉及关联方交易、国有资产转让等交易活动中，

当事人恶意串通，损害国有资产权益的，该交易行为无效”；国家出资

企业的关联方不得利用与国家出资企业之间的交易，谋取不当利益，损

害国家出资企业利益。关联方是指董事、监事、高级管理人员及其近亲

属，以及这些人员所有或者实际控制的企业。草案还规定，未经履行出

资人职责的机构或者股东会、股东大会同意，国有独资公司、国有控股

公司的董事长不得兼任经理。草案增加规定，要求国家出资企业对其所

出资企业的重大事项履行出资人职责。国有资产法草案此前对国家出资

企业关系国有资产出资人权益的重大事项的决策程序和运作规则做了

规定。国家出资企业应当参照有关规定的相关规则，对其投资的企业严

格履行出资人的职责，决定或参与决定所投资企业的重大事项。草案增

加规定，要求国家出资企业对其所出资企业的重大事项履行出资人职

责。国有资产法草案此前对国家出资企业关系国有资产出资人权益的重

大事项的决策程序和运作规则做了规定；国家出资企业应当参照有关规

定的相关规则，对其投资的企业严格履行出资人的职责，决定或参与决

定所投资企业的重大事项。 
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 循环经济法删除居民用电累进加价规定 

    循环经济法（草案）进入二审，相关修改引人关注。在 24 日开幕

的十一届全国人大常委会第三次会议上，十一届全国人大法律委员会做

了关于草案修改情况的汇报，其中删除了对电、气、自来水等资源性产

品实行累进加价收费制度的规定，同时在一些内容方面也作了重要修

改。草案一审时曾规定，国家对城市居民生活所用的电、气、自来水等

资源性产品，根据实际需要和可能实行累进加价收费制度。具体办法由

国务院或者省、自治区、直辖市人民政府制定。在一审和及其征求意见

过程中，一些部门提出，对居民生活用电、气、自来水等实行累进加价

收费制度涉及的问题比较复杂。一是很难根据每户家庭的不同情况合理

确定其用水、电、气的基数，该制度难以确定；二是价格问题比较敏感，

特别是低收入水平家庭对加价的承受能力弱，加价可能影响其基本生

活；三是目前许多城市已实行用卡购电、水、气的办法，从技术上很难

做到按每户不同基数累进加价收费。由此，全国人大法律委员会经同环

境与资源保护委员会和国务院法制办研究，建议删除上述规定。有关专

家表示，虽然这意味国家近期不会以立法方式推进居民生活用电、气、

自来水累进加价收费制度，但是居民仍应本着节约的原则使用电、气、

自来水。 

国际新闻 

 台湾急引大陆资本救市 

近日台股连跌，继跌破 8000 点后，台北股市还在继续往下。救股

市，台湾"政府"可望在本周通过一连串开放措施。台湾"金管会"副主委

张秀莲近日表示，开放台港证券业双向挂牌，发行 ETF，以及海外基金

含陆资可投资台股，"金管会"都已完成相关作业，一、两周内就会提出，

最快不排除本周有结果。陆资投资台股基金，下半年也可能开放。有关

两岸银行、证券直接登陆需要签订 MOU（监理合作备忘录），张秀莲表

示，也会建请列入海协、海基两会下次协商重点，希望由两会共同签署。

张秀莲透露，"陆委会"已经重新组成项目小组研商两岸开放政策，由"
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"陆委会"主委与"经建会"主委一起主持，23 日会就证券业参股大陆证券商、台港证券业双

向挂牌等议题进行讨论，如果有结果，不排除本周就可以通过。"财委会"审查证券交易法修

正案，但"立委"对于两岸金融开放政策进度极表关切，立委孙大千表示，台股表现不佳，只

有引进更多资金才能拯救股市，"比四大基金进场护盘更有效"，他说，台湾应要考虑是否与

香港、上海成为两岸三地共同市场，并推动两岸三地双挂牌、三挂牌，引进更多资金。另外，

台湾"经济部长"尹启铭 23 日表示，预计规划在 7 月至 9 月分 3 次提出企业赴大陆投资占资

产净值 40%上限松绑、登陆投资产业松绑以及大陆资金赴台投资等三大方案；由于松绑赴大

陆投资上限，可能会发生台湾企业并购大陆企业情况，因此在研议此方案时会将这项因素纳

入考虑。 

 华尔街旧伤未愈又添商业地产新患 

随着美国经济持续低迷,以及闲置购物中心日益增多,商业地产贷款坏账显得十分棘手。

根据惠誉评级的数据,目前仅美国大型银行就持有 1690 亿美元的商业抵押贷款和相应债券。

经过 10 年间增幅超过 6 倍的繁荣增长,2007 年美国商业抵押贷款支持债券(CMBS)的发行额

攀升到 2330 亿美元,但随后这一市场发生崩溃。穆迪投资者服务估计,今年美国 CMBS 的发行

总额可能下降到 350 亿美元。美国住宅市场萎缩引起的经济疲软,已经波及到了商业地产。

美联银行(Wachovia Corp)的高级经济学家 Mark Vitner 在研究报告中称,今年一季度美国空

置的零售商店同比增加 8％。由于美国写字楼和工业用地需求的下降,他预期美国商业地产

的平均价格可能下跌 15％~20％。这种下跌影响到了投行相关业务的营收。截至去年底,总

部位于纽约的美国四大券商：高盛、摩根士丹利、美林证券和雷曼兄弟共持有 840 亿美元的

商业抵押贷款和债券。从 2007 年初以来,他们至少已经减计了 70 亿美元的相关资产。一方

面,银行难以为手中的债权找到买家；另一方面,开发商为即将到期的贷款筹措新的资金,也

日益艰难,贷款项目又面临坏账的危险。遭受双重打击,美国投行们的报表恐怕又不好做了。 

基金快讯 

 投资价值渐显长线资金借"基"入场 

消息人士透露，一批保险机构近日开始申购开放式股票基金，说明上证综指跌破 2800

点后，部分长线资金认为战略性建仓机会已经来临。在对中国证券市场大的波段把握中，保
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险公司踩点一直比较准，他们对股票型基金的申赎被视为市场大趋势的重要风向标。而此前

持谨慎态度的一批基金也开始预期反弹会出现，他们认为，随着下半年油价涨幅趋缓和受经

济需求因素影响，上市公司业绩增长状况会逐渐明确，投资者信心将得到恢复。沪深 300 指

数的动态市盈率已经接近 15 倍，不少优质个股已具有中长期投资价值。此外监管层"维护市

场稳定运行"的态度明确，市场预期后续出台利好政策的可能性很大。对于政策面，一位基

金公司投资总监表示，监管层还有很多政策可以实施，比如尽快推出股指期货就是最为现实

的政策，届时沪深 300 中的权重股将成为投资者战略性的长线投资品种，这就可以锁定很多

蓝筹筹码，大大减缓目前市场中最重要的做空动能。而且，股指期货推出之后，基金如果不

看好市场，也可以用在股指期货上做空的方式来代替目前的抛售蓝筹。 

 香港拟推港台 ETF 资格互认方法 

香港证监会副行政总裁张灼华 23 日表示，正在与中国台湾有关部门研究，为两地交易

所交易基金(ETF)确定资格互认的方法，以便让两地居民可以购入对方的基金。她指出，中

国台湾有不少离岸基金获香港证监会认可，而且部分基金由香港基金公司管理。香港证监会

计划让两地的 ETF 可以同时在两地交易所上市及买卖。两地金融界可以继续交流，计划在今

年重新展开香港证监会及中国台湾有关部门的交流计划。 

A 股市场 

 证监会弱市提速新股发行为哪般 

尽管大盘进入 6 月以来再度跌穿 3000 点大关，但发审委审批公司 IPO 过会的速度明显

加快。截至 6 月 23 日，6 月 16 个交易日中，共有 13 家公司 IPO 申请过会，速度接近 1 日 1

家。相比之下，5 月份仅有陕西天然气和中国建筑两家公司发布上会公告，发审委也没有开

会核准任何一家公司的 IPO 申请。6 月发审委审核公司 IPO 申请通过率也很高，当月已经举

行的发审委会议中，共有 9 家公司的 IPO 申请获得通过，仅有两家公司的 IPO 申请被否。业

内人士分析，按照原计划，今年新股上市的规模要高于去年。但是由于股市陷入低迷等原因，

造成新股上市速度放缓，大量等待上市公司积压，这使发审委不得不加快审核公司 IPO 的速

度。不过，由于已经过会的个股基本上都是中小盘股，大盘股如中国建筑 IPO 时间可能推迟，

不会对 A 股造成很大压力。6 月发布招股说明书的公司，发行数量最大的是山东墨龙，缩股
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前发行不超过 7 亿股(缩股后发行 7000 万股)，此外成渝高速拟发行不超过 5 亿股，其余个

股的发行数量均不足亿股。 

 7 月限售股解冻额创逾一年来新低 

西南证券统计显示，7 月份股改限售股的解冻额度为 189 亿元，比 6 月份的 640 亿元减

少了 451 亿元，减少幅度为 70.47%。首发、增发配售、定向增发等部分的解冻额度为 435 亿

元，低于 6 月份的 480 亿元，环比减少 9.38%。7 月份合计限售股解冻额度 624 亿元，比 6

月份的 1120 亿元减少 496 亿元，减少幅度为 44.29%，创出 2007 年 3 月份以来单月限售股解

冻额度的最低水平。7 月份日均股改限售股解冻额度为 8.22 亿元，比 6月份减少 73.02%。7

月份股改限售股解冻的73家上市公司中，限售股占解冻前流通A股比例在30%以上的有4家，

其中五洲交通的比例最高达到 47.36%，其次是皇台酒业的 43.30%、华联股份的 31.34%；限

售股解冻的额度在 5 亿元以上的有 8 家公司，其中，超过 10 亿元的有中联重科、锦州港 2

家公司。中联重科的解冻额度最大达 32 亿元，其次是锦州港的 12 亿元，上海家化的 7 亿元。

三者合计额度占到当月解冻额度总和的 27%，显示套现压力分散。限售股持股比例偏低、股

东分散、较多无话语权的小非流通股东的上市公司，是值得重点警惕的对象。7 月份解冻股

数占总股本比例在 1%以下的股东，全部减持无需经过大宗交易的有 13 家。 

 外资行预言政府七大救市“猛药” 

一向被认为市场先行者的 QFII 又在市场信心极度低迷之时,抛出看多言论,令市场不由

为之一振。德意志银行日前在名为《A 股正在显现投资价值》的研究报告中指出,“虽然我们

不能准确说出 A股何时见底,但是我们相信其下行的风险有限,短期内技术性反弹上行的可能

性较大”。该行列举了三个唱多 A股的理由：第一,在近期剧烈的调整中,市场的价值正在显

现。第二,政府将推出一系列政策救市。报告称：“如果一个措施不够,我们认为政府会引入

更多措施。” 第三,宏观经济的基础在逐渐改善。QFII 历来对于国家政策面“先知先觉”的

揣测令市场对德银所谓的“救市”政策倍加关注。报告中,德意志银行列出的 7 条救市措施

包括：(1)引入政府平准基金；(2)进一步出台措施限制“大小非”出售股票；(3)批准新的

QFII 额度；(4)放缓新股上市；(5)鼓励大型国有上市公司的母公司回购股票；(6)进一步削

减印花税率；(7)政府发布支撑信心的言论。事实上 QFII 在政策上准确的预测也不是毫无根

据的,他们对于政府的“格外”关注和研究往往能为其判断提供准确的情报。 
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 2008 年中期业绩预增公司占 2/3 

齐鲁证券研究所最新报告统计，截至 6 月 20 日，预告 2008 年中期业绩的上市公司达到

527 家，占所有上市公司总家数的 33.37％。354 家报喜，占比 67.17% ，180 家公布了业绩

预增公告，占比 34.15% ；其中，42 家公司中期预增在 200%以上，占比 7.78%；55 家公司中

期预增幅度在 100% - 200%，占比 10.44%；400%的有 20 家公司，这些公司中中小板占了 70%。

从整体行业上看，2008 年中报业绩预增的上市公司主要集中在制造业，达到 112 家，增幅超

过 400%高达 14 家；其次是信息技术业，有 15 家；房地产业有 13 家，批发零售有 9 家。而

制造业中，又以机械、设备、仪表与石油、化学、塑胶、塑料两个子行业为最多，分别达到

30家和 28家。另一方面，续亏和预减的公司分别为65家和 36家，占比分别为12.3%和 6.83%。

续亏的上市公司去年同期的平均业绩为-0.124 元，这些公司多为*ST 公司，预减公司去年同

期的平均收益为 0.29 元，其中房地产行业、电力行业预减公司数量占比增加较明显。值得

注意的是，采掘业的预增与预减公司数量比为 7：1，制造业的指标值为 5.6:1，与第一季度

这一指标值相比增加较为明显，行业景气度较高。在制造业的子行业中，以机械、设备、仪

表，石油、化学、塑胶、塑料和造纸、印刷行业预增公司家数增加较为明显，行业景气度较

高。另外，电力、煤气与水的生产和供应业、房地产业、社会服务业中期预告预减公司家数

较第一季度有所增加，行业景气度有所下滑。 

 银行参股保险首轮“选秀”细则尚在制订 

市场 24 日传出“4 家银行参股保险公司获银监会批准”一事，当晚得到权威人士的证

实：工商银行、交通银行、建设银行和北京银行入选首批名单。该人士称，在得到银监会批

准后，首批试点参股保险公司的银行名单还须保监会会签通过，最后上报国务院批准。在首

批试点参股保险公司的银行名单这个问题上，即便是得到了银监会的批准，保监会也有相应

否定权。若保监会不予批准，四家试点银行参股保险公司的方案必须得重新修改。来自业内

的一种说法是，在这四家试点银行中，其中有银行递交了“自设”与“参股”两套投资方案，

即自行组建一家保险公司及参股一家已有保险公司。不过，保监会副主席周延礼 5 月 10 日

在出席“2008 陆家嘴论坛”时明确表示，目前银行投资保险公司的试点仍仅限于参股形式，

并不包括新设保险公司，而参股比例上限可能仍以目前单一股东投资保险公司 20%的“天花

板”为基准。而试点银行的选择主要根据需求而定，一是根据业务合作需要，另外根据双方
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长远发展的需要。不过，按照业内人士的推测，目前，四家试点银行参股保险公司的比例方

案应均达到 50%左右。其中，交通银行和北京银行拟参股的中保康联人寿、太平洋安泰人寿

均为合资寿险公司，退出股东分别为中国人寿、中国太保。工商银行拟参股的则为太平系保

险公司，建设银行拟入股保险新军幸福人寿 51%的股权。 

港股市场 

 恒指收市跌 258 点创近三个月以来新低 

国际原油价格持续回升，打击中国石化和中国石油大幅下挫；中国铝业半年度利润剧降

五成，引发其股价持续跳水；美国金融业问题恶化，加上大摩唱空港交所，同时市场担心中

资银行或将受到地产业资金链断裂的拖累而导致信贷质量恶化，引发各类金融股集体遭到抛

售；美联储将于周三议息，刺激投资者提前抛售地产股，引发其股价崩跌。周二港股市场在

上述利空因素的打击下欲振乏力，恒生指数低开 17.70 点，盘中低见 22456.02 点高见

22731.49 点，收市报 22456.02 点，近三个月来新低，跌 258.94 点，成交 591.72 亿港元；

红筹指数高开 24.69 点，盘中低见 4799.81 点高见 4877.05 点，收市报 4799.81 点，跌 28.11

点；国企指数低开 31.46 点，盘中低见 12018.51 点高见 12249.65 点，收市报 12018.51 点，

跌 217.80 点。43 只蓝筹股仅有 8 只上涨，金融股集体大跌，恒生金融分类指数跌 1.17%，

合计为恒指贡献了 114.03 点的跌幅，成为今天主要的杀跌力量。而中资电力股也全线跳水，

五大中资发电商平均跌幅高达 4.28%，远远跑输其它行业，其中跌幅最大的华能国际重挫

7.75%。分析人士担心，政府限制煤价的政策，可能会再度引发发电用煤的短缺，从而打击

发电企业的正常运作，因此，对电煤的限价最多只会在短期内有效。 

其他市场 

期货 

 芝加哥农产品期货价格涨跌互现 

芝加哥期货交易所(CBOT)玉米期货周二收低，交易商称因遭遇获利了结及多头结清部

位。CBOT玉米期货收低9-1/4至16美分不等，7月合约CN8跌11-3/4美分至每蒲式耳7.12-1/2

美元。芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周二也收低，交易商称，也是因为获利了结及多头

结清部位。CBOT 大豆合约每蒲式耳收平至跌 17 美分不等，7 月大豆合约 SN8 跌 14 美分，报
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每蒲式耳 15.01 美元。豆粕合约每短吨收低 2.70 美元至收高 2.30 美元不等，7 月豆粕合约

SMN8 跌 2.70 美元，报每短吨 401.30 美元。豆油合约每磅收低 0.02-0.20 美分不等，7 月豆

油合约 BON8 跌 0.17 美分，报每磅 63.10 美分。而 CBOT 小麦期货周二则收高，交易商称因

空头回补，且市场忧虑潮湿天气妨碍美国大平原南部的小麦收割。CBOT-7 月软红冬麦期货

WN8 收高 3-3/4 美分，报每蒲式耳 8.70 美元.远月合约收高 2-1/4 至 5-3/4 美分不等。 

黄金 

 两大因素推动纽约期金冲上 890 美元 

 纽约商品期货交易所(COMEX)期金周一收低,延续上一交易日跌势,受油价重挫、美元走

强和普遍缺乏买兴打压。另外,分析师表示,政府报告显示投机客上周增持期金多头部位,暗

示市场可能容易因交易商了结获利而出现修正。指标 2 月期金结算价下跌 3.70 美元,报每盎

司 862.00 美元,稍早低见 857.80 美元,当日高报 867.80 美元。油价下滑殃及期金吸引力,美

国原油期货收低约 3 美元,回吐因伊朗和美国新冲突引发的涨幅。美国国防部周一称,周末伊

朗船只在霍尔木兹海峡骚扰挑衅美国海军舰只,并通过电台进行威胁。美国商品期货交易委

员会(CFTC)公布,截至 12 月 31 日当周,非商业净多头部位由 184375 口增至 199438 口。COMEX

期金成交量预计有 98892 口。1915GMT,现货金也下滑,报 859.70/860.40 美元,上周五纽约尾

盘为 862.00/862.70；伦敦金午后定盘价为 859.25 美元。3 月期银收跌 17.2 美分或 1.1%,

至每盎司15.29美元,交投区间为15.20-15.48.现货银报15.12/15.17美元,上周五纽约尾盘

报 15.29/15.34。4 月铂金合约上周五创下每盎司 1562.00 美元的合约高点,周一收跌 16.00

美元,至 1531.10 美元；现货铂金报 1530/1534 美元.3 月钯金跌 0.90 美元至每盎司 376.85

美元；现货钯金报 365/368 美元。 
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期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 136.74 137.13 0.29 

伦敦布伦特原油 13591 13666 0.55 

上海期铜 63030 62550 -0.76 

上海期铝 18950 18780 -0.90 

国际黄金 883.35 889.4 0.68 

国际白银 16.76 16.64 -0.72 

伦敦铜 8565 8509 -0.65 

伦敦铝 3092.25 3051.25 -1.33 

伦敦锡 23345 22730 -2.63 

伦敦镍 21685 21335 -1.61 

纽约期糖 11.71 11.52 -1.62 

芝加哥大豆 1515 1501 -0.92 

芝加哥玉米 724.25 713 -1.55 

纽约棉花期货 70.88 137.13 93.47 
纽约棉花期货 68.69 68.95  0.38 

数据来源路透社，截至为 2008 年 6月 25 日 

 

财富生活 

 全球通胀增添黄金“牛气” 

因国际油价连续三日收高，令通胀疑虑再度加深，作为对抗通胀的“天然利器”，黄金

期货中线再度受追捧。 

通胀驱动避险买盘入市 

过去三个交易日，纽约原油期货连续上涨，分析人士认为，虽然美国白宫对沙特增产举

措表示欢迎，但市场普遍认为这尚不足以弥补尼日利亚罢工引发的缺口。国际市场上原油供

给缺口形势依然严峻。 

对此，美国基金巨头富达国际指出，原油加速上涨已令全球经济陷入滞涨怪圈：消费物

价上涨，将导致美国消费支出下降，进而拖累经济增速放缓。 

据该机构的统计数据显示，今年以来全球原油价格上涨 43%，但黄金涨势明显滞后。今
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年 3 月 18 日，纽约黄金期货合约在问鼎 1003.80 美元/盎司的历史高点后即掉头向下，展开

了长达三个月的调整。期间全球多位知名商品分析师认为，在目前美国经济受到次贷危机、

房地产疲软和国际油价飙升等一系列“内忧外患”的冲击下，重现 70 年代美国经济高通胀

和低增长并存局面的概率风险正在加剧，而黄金作为保值购买力的避险工具其需求前景将大

大增加，国际金价未来涨势可期。 

国内不少分析师也表达了相同见解，“黄金的避险意义对中国和印度等新兴市场的投资

者格外重要，黄金可以减缓人们对通胀恐慌的胆怯心理。”就目前形势来看，国内通过宏观

调控有效控制通胀风险的形势并不乐观。23 日力拓成功与宝钢集团就将铁矿石价格提高 85%

达成协议，宝钢称，公司生产的钢铁价格因此将上涨。市场忧虑企业将通过钢铁全面提价将

上游原材料的价格上涨转移至下游，从而恶化未来的通货膨胀预期。 

联储决议增添变数 

目前，金价涨势仍然受制于美元上涨的预期。美国经济“三巨头”——美国总统布什、

联储主席伯南克、财长保尔森近期力挺强势美元，就现在情况来看，美元指数依旧在 72-74

点一线进行盘整，破局似乎还有赖于联储利率政策，即联储是否维持 2%的基准利率不变。如

果联储加息，则美元会抬头，反弹力度加强，这会为以美元计价的黄金价格上涨带来压力。 

  截至北京时间昨日 19：00,纽约商品交易所（COMEX）黄金 808 合约上涨 0.50%至每盎司

891.60 美元，在一定程度上回补了周一因美元走强带来的下跌缺口；昨日上海黄金期货价格

跳空低开后窄幅整理，812 合约收报 196.59 元/克，跌 3.99 元/克，跌幅为 1.99%。 

——中国证券报 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 
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风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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