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      今日要闻 

 国务院要求今年打好节能减排攻坚战 

   7 月 1 日，国务院总理、国务院节能减排工作领导小组组长温家宝

主持召开节能减排工作领导小组会议，听取 2007 年节能减排工作进展情

况汇报，安排 2008 年节能减排工作。会议强调，今年是实现“十一五”

节能减排约束性目标的关键一年，必须下更大决心，花更大力气，打好

节能减排攻坚战，务求使节能减排工作取得突破性进展。要以科学发展

观为指导，把节能减排作为促进科学发展的重要抓手，强化责任考核，

加快结构调整，完善政策机制，突出重点领域，加大资金投入，推进法

制建设，搞好宣传教育，加强综合协调，使节能减排综合性工作方案的

各项措施落到实处，尽快形成以政府为主导、企业为主体、全社会共同

推进的节能减排工作格局，充分发挥市场机制作用，加快建设资源节约

型、环境友好型社会，促进国民经济又好又快发展。 

 6 月中国采购经理人指数继续下滑 

中国物流与采购联合会 7 月 1 日公布数据显示，6 月中国制造业采

购经理人指数（PMI）为 52，继续延续上月回落势头。当 PMI 指数回落

至 50 以下时，则预示制造业整体规模出现萎缩。在细分项目中，受贸易

形势恶化影响，新出口订单指数跌至 50.2，纺织业、黑色金属冶炼及压

延加工业、化纤制造及橡胶塑料制品业、化学原料及化学制品制造业、

造纸印刷及文教体育用品制造业、非金属矿物制品业、木材加工及家具

制造业、电气机械及器材制造业等八个行业更回落到 50%以内。除新订

单指数外，生产指数、采购量指数也较上月出现不同程度的回落，回落

幅度分别达到 1.5 个百分点和 0.2 个百分点。反映企业成本的购进价格

指数则攀升 1.8 个百分点，为 2005 年以来新高。积压订单指数较上月下

降了 2.2 个百分点、产成品库存指数较上月上升了 0.8 个百分点。里昂

证券也在同一天公布了独立调研的 6 月 PMI，为 53.3，较上月的 54.7

继续回落。当月制造业产出价格指数升至 65.2，创下逾四年最高水平，
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表明制造业者已将上游原材料的成本上涨压力逐步转嫁给消费者。里昂

证券经济调研部主管艾理克 菲舍维克指出，6 月份 PMI 显示，企业订

单和产出均有放缓迹象，问题在于这种现象会持续多久，受访业者认为

这是短暂现象，只是受 5月份地震以及为迎接奥运而采取减排降污措施

的影响。 

     财经新闻 

 今夏全国缺电 1600 万千瓦，长三角恐 7 月拉闸 

    国家电监会有关负责人 7 月 1日透露，今年夏天全国电力缺口将达

到 1600 万千瓦，大部分地区用电量将达到创记录的水平，而且用电高

峰比以往都有所提前，但还不至于引起大规模电力短缺问题，拉闸限电

情况仅会出现在部分地区。该负责人表示，电力缺口的主要原因是来自

电煤短缺的影响，电力公司由于库存有所下降，电煤短缺的状况无法得

到扭转。国家发改委副主任刘铁男日前在电力企业考察工作时指出，今

年“迎峰度夏”、煤电油运供应形势总体来看要比往年严峻，年初以来

偏紧的状况没有改变，矛盾突出的区域还有加剧之势。目前，电力缺口

的危机已经蔓延到企业。除了珠三角的限电政策之外，更有长三角企业

主开始担忧长三角地区的限电，他们获得消息称，长三角部分地区的限

电将从 7 月间开始，主要以浙江地区为主，例如，浙江台资企业聚集的

嘉善地区就准备在 7 月份限电。同时有来自中国煤炭运销协会的消息

称，为了确保国内的供应，国家可能在今年下半年下调煤炭出口配额。

 食用农产品和生产资料价格小幅上升 

据商务部监测，受水产、蔬菜价格上涨影响，上周（6 月 22 日至

29 日），36 个大中城市重点监测的 58 种食用农产品价格总水平较前一

周上涨 0.2%。其中价格周环比上涨的有 24 种，占 41.4%；持平的有 8

种，占 13.8%；下跌的有 26 种，占 44.8%。具体来看，水产品价格继续

小幅上涨,批发价格较前一周上涨 1.5%。蔬菜价格止跌回涨。上周蔬菜
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整体价格上涨 1.1%，主要监测的 20 个蔬菜品种中，价格上涨的有 8 种，

下跌的有 12 种，其中叶菜类呈普涨格局。水果批发价格下跌 0.3%。肉

类价格互有涨跌。其中猪肉、牛肉批发价格分别下跌 0.1%和 0.03%，羊

肉批发价格上涨 0.3%。禽肉价格小幅下跌。白条鸡零售价格连续 3 周

下跌，上周跌幅为 0.4%；鸡蛋零售价格上涨 0.3%。粮食价格继续走稳。

其中，小包装大米、小包装面粉零售价格均与前一周持平。食用油价格

基本平稳。其中花生油零售价格上涨 0.1%，豆油价格下跌 0.1%，菜籽

油价格与前一周持平。同期,重点监测的生产资料市场价格总水平较前

一周上涨 0.9%。112 种主要商品中，价格周环比上涨的有 43 种，占

38.4%；持平的有 53 种，占 47.3%；下跌的有 16 种，占 14.3%。从大类

来看，能源产品、农资产品、建材产品、轻工原料、橡胶产品价格有所

上涨，黑色金属价格持平，有色金属、化工产品、矿产品价格下跌。从

具体品种来看，冶金焦、93#汽油、90#汽油价格涨幅居前，分别较前一

周上涨 11.3%、11.2%和 10.1%；硫酸、铁矿石、1#铅价格跌幅居前，分

别较前一周下跌 1.4%、1.3%和 1.2%。 

国际新闻 

 全球经济面临先通胀后通缩风险？ 

近日在有 100 多国央行官员参加的国际清算银行（BIS）年会上，

BIS 发布其年度报告指出，全球经济可能接近“引爆点”，食品和能源

价格上涨对真实可支配收入的影响、金融机构贷款能力的下降以及居民

的高负债水平可能导致全球经济增长放缓，这可能比要求控制通胀影响

更为深远和持久，随着时间的推移，甚至可能导致通货紧缩。摩根士丹

利最近一份研究报告就指出，其观察的 190 个国家中，有约 50 个的通

胀率达到了两位数，而且基本是新兴经济体，其中包括了 10 个人口大

国中的 6 个，即印度、印尼、巴基斯坦、孟加拉国、尼日利亚和俄罗斯，

覆盖了全世界 42%的人口，也就是说，全球有 30 亿消费人群都在经历

两位数速度的价格上涨。BIS 报告进一步分析，目前通胀的上升风险比

严重的经济增长放缓风险更加迫切，通胀压力已经扩大至更广泛的行
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业，因此各国央行应提高利率。实行全球紧缩的货币政策；同时，虽然严重的经济放缓不是

不可避免，但还是非常有可能的，尤其是在金融体系，经过多年债务累积后，去杠杆化的过

程可能导致较预期更为严重的经济增长放缓，目前美国经济已受到金融体系危机的影响，其

它一些低储蓄率的国家也可能受到同样的影响。 

 新兴市场领跑全球保险业 

 瑞士再保险最新一期 sigma 研究报告显示，受工业化市场和新兴市场中的寿险业务推

动，2007 年全世界保险保费收入实际增长 3.3%，达到 40610 亿美元。其中，亚洲的保费收

入达 8410 亿美元，实际增长为 4.5%。中国保险费增长速度达 19%，达到 920 亿美元；香港

保险费增长率为 22.9%；台湾保险费增长率为 16.2%。报告认为，因资本市场和股票市场的

动荡抑制了需求，2008 年寿险保费的增长将会趋缓；非寿险保费将继续分化，工业化经济

体中的非寿险保费将会下降，但新兴经济体中的非寿险保费将会继续增长。全球寿险保费增

长了 5.4%，达 23930 亿美元。报告将推动因素分为三点：首先，人口老龄化国家中社会福

利保障程度降低，导致传统寿险模式向养老金推动型模式转变；其次，新兴市场经济增长强

劲，相对年轻的人口及不断扩大的中产阶级推动了产品销售；最后，信贷危机和动荡的金融

市场并未对寿险销售造成重大影响。非寿险方面，2007 年增长相对缓慢，但报告认为仍有

利润空间。报告显示，2007 年增长率按实际价值计算降至 0.7%，总额为 16680 亿美元。保

费额在工业化市场中出现了下降，在新兴市场中增长略为缓慢，但盈利能力保持稳定。  

基金快讯 

 基金减仓成操作主流 

有关数据显示,整个 6 月份以来,基金降低仓位相当明显。综合多家研究机构的统计,截

至 6 月 6 日,股票型基金的平均仓位为 75.49%；偏股混合型基金的平均仓位为 71.29%；配置

混合型基金的平均仓位为 60.44%。仓位上升超过 5%的基金公司有 8 家。其中巨田基金变动

最大,增仓超过 13 个百分点；仓位下降超过 5%的基金公司有 13 家,其中东吴、天治基金下降

都超过 10 个百分点。另从基金公司来看,仓位较高的基金公司包括中邮创业、嘉实、世纪、

大保德信、广发、益民、华富、信达澳银、东方、天弘金鹰等；仓位较低的基金公司包括兴

业、交银施罗德、华夏、博时、丹利华鑫、银华、银河、汇丰晋信、汇添富、申万巴黎等。
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其实,二季度以来,低仓位运作已经成为众多基金的操作首选。有业内人士指出,基金操作策

略正在发生着转变,从先前的一味追高,到之后的保持高仓位结构调整,到现在的全面采取控

制仓位的策略,强调仓位配置的重要性已经逐渐成为了基金操作策略的主流,这有助于基金

规避暴跌行情。 

 基金份额上半年不降反增 

随着 2008 年中期基金资产规模和单位净值的公布,各只基金最新管理份额公示于众。银

河证券基金研究中心对国内基金统计数据显示,最新总份额为2.16万亿份,比2007年年底的

2.11 万亿份增加了 500 亿份左右。从基金份额来源来看,今年以来新发基金募集总份额接近

1000亿份,这就意味着老基金今年上半年净赎回了500亿份左右,相比2.16万亿份的总份额,

净赎回比例只有不到 3%。封闭式基金总份额为 770 亿份,国内开放式基金总份额为 2.08 万

亿份,其中,股票基金总份额为 1.23 万亿份,占比为 57.2%；混合型基金总份额为 0.59 万亿

份,占比为 27.54%；债券基金和货币基金总份额都是在 0.11 万亿份上下,占比约为 5%；其它

类型基金总份额为 338 亿份,占比为 1.57%。值得注意的是,国内基金加权平均单位净值近年

来首次低于 1 元,2.16 万亿份只有 1.99 万亿元的资产,折合每只基金平均单位净值为 0.924

元。其中,1.23 万亿股票基金共有 1.13 亿元,折合每只股票基金平均单位净值为 0.919 元；

0.59万亿份混合基金共有0.53亿元,折合每只混合基金平均单位净值为0.892元,混合基金

是各类基金中平均单位净值最低的。 

A 股市场 

 沪深证交所减免灾区公司上市费 

深圳证券交易所日前决定，免收已在深交所上市的四川地区 33 家上市公司（其中主板

28 家，中小板 5 家）2008 年的上市年费，以及 2008 年将在深交所上市的四川公司的上市初

费及上市年费。四川以外受灾严重的上市公司，可向深交所提出申请，经深交所同意后可减

免 2008 年度的上市费。深交所还将视地震灾区灾后重建的情况，再考虑以后年度上市费减

免问题。上海证券交易所也决定，免收已在上证所上市的四川、重庆、甘肃、陕西三省一市

总共 71 家上市公司 2008 年度的上市年费，2008 年度将在上证所上市的上述三省一市公司的

上市初费及上市年费，以及上述地区公司在 2008 年度发行并上市分离交易可转债的上市费
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用；同时，免除上证所收取的上述公司董秘等公司高管人员 2008 年度的培训费，对灾区会

员公司实行 24 小时技术支持和上门服务。 

 券商资管业务引入销售适用性原则 

中国证券业协会 7 月 1日就证券公司集合、定向资产管理业务发布 6 项自律规则。其中

《证券公司资产管理业务了解客户规则（试行）》明确要求券商对其资管产品划分风险等级，

将销售适用性原则引入券商资管业务。《规则》明确，券商、代理推广机构销售集合资产管

理计划产品或提供定向资产管理服务时，应遵循资产管理产品、服务提供的适用性，即证券

公司、代理推广机构在提供相关产品、服务的过程中，应“了解客户财产与收入状况、证券

投资经验、风险认知与承受能力和投资偏好等情况，向客户推荐与其风险承受能力相匹配的

产品、服务。”应“注重根据客户的风险承受能力提供不同风险等级的产品、服务，把合适

的产品、服务提供给合适的客户。”《规则》要求券商、代理推广机构应当建立健全资产管

理产品、服务提供的适用性制度，具体包括对资产管理产品、服务风险进行评价的制度；对

客户风险承受能力进行调查和评价的制度；资产管理产品、服务与客户风险承受能力进行匹

配的方法等。同时，券商应采取有效措施对其资产管理产品、服务进行风险评价并划分风险

等级，以此作为向客户推介产品、服务的重要依据。与《规则》同时发布的文件还包括证券

公司定向资管、集合资管合同的两个《必备条款》、两项业务的《风险揭示书必备条款》以

及集合资产管理《计划说明书必备条款》。其中明确规定，定向、集合资管不得向客户保底

或承诺最低收益。 

 股票开户数连续两周回升 

中国证券登记结算公司统计数据显示，上周沪深股市新增股票账户 30.1 万户，高于前

一周的 26.53 万户，股票开户数已连续两周回升。其中，新增 A 股账户 30.03 万户，新增 B

股账户 629 户。此外，上周新增基金账户 3.37 万户。其中，新增封闭式基金账户 3207 户，

明显超过上周的 1775 户；配号产生开放式基金账户 3.05 万户。上周 A股持仓账户上升 16.1

万户至 4747.59 万户，占目前有效账户的 47.83%。不过，上周市场交易活跃度略下降，参与

交易的 A 股账户数为 1011.95 万户，比前一周小幅减少 9.81 万户。截至 6 月 27 日，沪深股
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市股票账户总数达 11873.04 万户。其中，有效账户 9926.77 万户，休眠账户 1946.28 万户。 

 交叉持股市值二季度缩水一成 

国都证券近日发布报告称，对于非金融类上市公司一季度末交叉持有的 A 股（只统计一

季报中明确公告持有数量的个股）进行了统计，结果表明，共有 358 家公司合计持有市值

909.59 亿元的 A 股。假定这些上市公司的持股情况未发生变化，按 6 月 30 日收盘价计算，

被持有的503家公司的股权市值合计为805.41亿元，缩水104.18亿元。下跌幅度仅有11.45%，

远小于上证指数同期 21%的跌幅。持股市值的良好成绩完全依赖于海通证券二季度特立独行

的走势。21 家上市公司合计持有海通证券 6.58 亿股。而该股二季度累计上涨了 58.77%，合

计贡献了 66.8 亿元的市值增量。倘若在全部持股中将海通证券予以剔除，则持股市值实际

下降了 21.48%，跑输大盘。而对整体市值构成显著拖累的个股都是清一色的金融股，招商银

行被 15 家上市公司持有，二季度市值损失约为 15.68 亿元。此外，民生银行、兴业银行、

交通银行的市值缩水也在 10 亿元以上。被参股公司股价的大幅波动，也使得参股公司投资

组合的市值随之波动。从统计来看，可谓喜少忧多，仅有 24 家公司的持股市值上升，而另

外 334 家公司的持股市值均出现缩水。就这 24 家弱市中也喜获市值增长的公司来看，参股

海通证券的上海本地公司所占权重较大。像百联股份（其持有市值增加 5.39 亿元）、兰生股

份（市值增加 5.13 亿元）、上海电力（市值增加 14.48 亿元）均是如此。在其余 338 家公司

中，命运最为不济的是南京高科，其持股市值缩水 14.15 亿元。在牛市中令其风光无限的南

京银行、栖霞建设、中信证券等个股如今已变成公司的拖累。其持有南京银行 2.052 亿股，

而南京银行二季度下跌了 21.08%。此外，对外投资较多的公司，如西水股份、亚泰集团、上

港集团、哈投股份、长江电力等个股也出现较大的市值损失。   

 权证成交量跌至 5 个月新低 

   周二，加息传闻加之大盘股 IPO 将分流资金的影响，两市权证几乎全盘皆墨，仅赣粤 CWB1

以 0.66%的涨幅独自飘红，盘中最高上涨了 5%，尾市随正股杀跌最终收于 5.838 元，成交

7.38 亿元。但目前赣粤 CWB1 溢价率为 174.10%，只有盘子小便于炒作的投机价值，没有投

资价值。钢钒 GFC1 在正股逆市上涨情况下较为抗跌，收盘跌 1.46%至 6.592 元，成为跌幅

最小的权证。目前其溢价率为－5.23%，有一定投资价值。前期跌市中逆市上涨的次新权证
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日照 CWB1 和中兴 ZXC1 出现补跌，跌幅皆逾 5%，武钢、青啤、康美、国安、中远认购证的

跌幅也都超过 3%。从溢价率来看，由于近期权证总体跌幅小于其各自正股，因而溢价率大

幅上升。如沪深两市溢价率最高的上汽 CWB1，溢价水平已经高达 309.71%，比最后一个交易

日的南航认沽证还高出很多，居权市溢价率次席的深高 CWB1 溢 价 率 也 达 244.39%。值

得注意的是，权市周二成交 174.73 亿元，创出 5 个多月来的新低，显示持有者惜售严重，

场外资金也暂时不愿进场。 

港股市场 

 恒指上半年跌幅逾 5000 点 

 6 月 30 日-上半年的最后一个交易日，恒指收报 22102 点；即月期指收市报 22120 点；

国企指数收报 11910 点。回顾整个上半年，港股走势犹如过山车，经历过两次大调整及一次

大反弹，期内恒指高位为 1 月 2 日的 27853 点，然后反复下滑至 3 月 18 日的 20572 点低位，

再反复回升至 5 月 5 日的 26387 点。上半年恒指累积下挫 5710 点，跌幅达到 20.53%，市值

由去年底的 20.6976 万亿元，减至 6 月 30 日的 16.356 万亿元，蒸发了 4.34 万亿港元。此

外，恒生国企指数上半年累积下跌 4214 点或 26.11%。国企指数由年初在 15000 点水平徘徊，

最高见 16324 点，直到 1月中急转直下，曾失守 12000 点水平。3 月中前在 12000 点至 14000

点之间徘徊，及至 3 月中急跌至半年低位 10450 点，指数遂逐步升回至 13000 点水平。4 至

5 月份国企指数表现反复，6 月中再一次出现调整，跌穿 12000 点。证券业人士预期，上半

年困扰港股的次按及内地宏调等负面因素尚未解决，下半年将会持续，加上全球步入"加息

周期"，除非中美推出救市措施，否则恒指有机会跌破 2 万点。 

其他市场 

期货 

 伦敦金属涨跌互现,期铜触及两个月新高 

伦敦金属交易所(LME)期铜周一上涨,自秘鲁罢工令供给疑虑加深获得支撑；另外创纪录

的高油价也扶助期铝走强。三个月期铜 MCU3 收报每吨 8610 美元,稍早曾触及 8645 的两个月

高点.周一收在 8520。纽约商品期货交易所(COMEX)9 月期铜 HGU8 则上升 1.75 美分,至每磅
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3.900 美元。LME 三个月期铝 MAL3 收报每吨 3155 美元,日高在 3165,为逾一周最高位。周一

收在 3114.5。现货铜 MCU0 较三个月期铜的升水锐升至每吨 183 美元,接近 6 月 16 日触及的

两年高点 189。这也显示出铜市的紧俏局面。三个月期锌 MZN3 收盘持平在 1930 美元；三个

月期锡 MSN3 收在 23600,高于周一收盘价 23450。三个月期镍 MNI3 自周一尾盘的 21950 美元

下滑至 21550,三个月期铅 MPB3 亦自 1790 下跌至 1766。 

黄金 

 产金企业喊冤：做空套利是被“逼”出来的 

套期保值机构被认为是国内黄金期货市场最大空头，上海期货交易所公布的持仓数据显

示，黄金期货今年 1 月 9 日上市当天，拥有自营席位的产金企业就开始抛空。紫金矿业、招

金集团第一天卖出了 130 手和 24 手，山东黄金一上来就抛空了 680 手；此后的三个交易日，

紫金持有的空单数量大幅增加至 1513 手，招金也增至 345 手。以 0806 合约 1 月 14 日结算

价 219.28 元/克计算，短短四天，三大金商自营席位持有的空头合约价值就达到了 5.48 亿

元。对此紫金矿业集团市场部常务副总经理杨庶透露了当时的原委。他表示，黄金是一种特

殊的金属，正常情况下，凡是在开放交易的黄金市场，几乎都不存在价差，如果折合成人民

币进行计算，同一时间全球各大交易所的黄金价格差距每克不会超过正负 5毛钱，但是在“炒

新”热情的推动下，1 月 9 日当天 6 月份到期的黄金期货合约高出现货金价 20 元/克，“如

此大的价差蕴含着巨大的无风险套利机会，至少我是这么认为的”。由杨庶制定的套利计划

很快在得到紫金矿业高层的首肯后付诸实施，最终 0806 与现货金价之间存在的巨大价差消

失，紫金矿业也在这场套利战役中大获全胜。业内人士分析，正是由于产业机构投资者的主

动抛空，使得黄金期货价格出现合理回归，继续引导机构投资者入市，有利于黄金期货的进

一步发展。 
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期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 140 141.45 1.04 

伦敦布伦特原油 13983 14135 1.09 

上海期铜 63350 63330 -0.03 

上海期铝 18730 18785 0.29 

国际黄金 924.1 938.85 1.60 

国际白银 17.36 18.06 4.03 

伦敦铜 8693 8793.5 1.16 

伦敦铝 3065 3106.25 1.35 

伦敦锡 23434 23579.5 0.62 

伦敦镍 21793 21395 -1.83 

纽约期糖 12.04 13.68 13.62 

芝加哥大豆 1605 1627 1.37 

芝加哥玉米 724.75 718.75 -0.83 

纽约棉花期货 71.4 141.45 98.11 
纽约棉花期货 68.69 68.95  0.38 

数据来源路透社，截至为 2008 年 7月 2 日 

 

财富生活 

 几大原因是导致中国家具行业渐行渐远的"魔鬼" 

 “中国制造”曾经让人自豪的词汇，“中国制造”解决 13 亿人口需要就业的问题，“中

国制造”为中国构建世界商业脉络，“中国制造”为中国经济发展奠定坚实的基础。家具行

业为“中国制造”写下浓重的一笔；家具行业占我国 GDP 总数的 3%；对美国家具出口第一。

笔者在数夫家具软件公司从事市场工作多年，接触大量家具企业，目睹着家具行业市场萎缩，

目睹着家具行业曾经骄人的数据却正在改写。那么,谁是家具行业渐行渐远的魔鬼? 

美国家具企业次贷破产的原因 

美国次级抵押贷款市场危机如何造成？所谓抵押贷款就是抵押按揭付款，也就是分期付

款。美国购物尤其是购买住房等高档商品，大都是用抵押贷款方式分期付款。 

美国把消费者的信用等级分为优级和次级。美国银行把能够按时付款的消费者的信用级
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别定为优级，把那些不能按时付款的消费者的信用级别定为次级，这个等级的消费者都是信

誉不佳者。 

多年来，美国经济因为不景气而采取向次级信誉的消费者大量抵押贷款以刺激消费拉动

经济的政策。这可乐坏了那些次级按揭消费分子，他们把自己的房产等财产抵押给银行，大

量向银行贷款，进行消费甚至挥霍，前些年，美国经济不景气，美国政府采取压低银行利率

的措施，以鼓励投资。但是，近年来，美国经济开始复苏并稳步发展，银行利率也逐步由过

去的 1％提高到 5％以上。在这种情况下，那些次级按揭分子的银行贷款利率飞速上涨，最

终使这些本来就没有多少钱的次级按揭分子囊中羞涩，甚至还不起银行的贷款而将自己的财

产抵押给银行。 

美国银行得到大量次级按揭抵押财产，成为自己的包袱和负担。因此，美国一些银行就

把这些抵押财产上市转变成基金，以分散风险。最近发生次级抵押贷款危机（也叫按揭危机）

后，购买基金者受到巨大损失。这就是这次美国次级抵押贷款市场危机的来龙去脉。 

因次贷危机，美国企业拖欠急剧上升，据保守估算，我国家具企业被拖欠的“海外商账”

已经超过 100 亿美元，并且每年以 20 亿美元左右的速度增加。 

次贷危机使中国出口家具企业也感到了唇亡齿寒。不仅海外欠款大幅增加，还有大量债

权可能随着美国家具企业破产化为乌有。近期美国破产法院公布的多起家具、五金机械类破

产案中，大部分债权人都是中国企业和供货商。这种“海外商账”在我国有近千家家具企业

遭到美国企业拖欠货款。 

随着美国经济增速放缓，我国对美国家具出口增幅下滑趋势明显。据统计，自次贷危机

爆发以来，我国去年开始对美出口已出现较大幅度的回落，第一季度，我对美家具出口同比

增幅达 21.2%，第二季度下降到 14.6%，第三季度降至 11.1%。第四季度更是降至 6.7%。今

年的跌到 2005 年的数据。 

宜华木业是我国一家上市家具企业，以出口为主，2007 年第三季度销售额出现负增长。

据悉主要是受次贷危机影响。 

    康耐登、皇朝、富之岛等大品牌家具一致认为，次贷危机对美国影响很大，建筑业和房

地产市场，我国出口美国家具产品因此也受到较大冲击。目前中国二三线品牌家具对美出口

下降较大，部分品牌已退出美国市场。随着次贷危机的进一步扩散，许多家具企业已经调整
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了 2008 年对美国出口家具市场的预期。许多象宜华木业、台升家具外销型家具企业转为内

销。 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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