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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。              
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【市场回顾】 

一、国内市场 

股票市场 

周三（10 月 24 日），沪深两市做多动能未能有效维持，股指冲高后回落，沪深两市走

势分化。虽然政策维稳预期尚在，但市场明显缺乏信心。截止收盘，上证综指报 2115.99

点，涨 1.54 点或 0.07%，日内运行区间 2104.67-2124.00 点；深证成指报 8653.91 点，跌

32.57 点或 0.37%，日内运行区间 8640.09-8726.37 点。 

 

 货币市场 

周三（10 月 24 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）多数上扬，短期品种涨幅明

显，1个月品种涨52.67基点，利率报3.93%，涨幅居首；隔夜品种涨41.87个基点，报2.7633%；

7 天品种涨 24.17 个基点，利率报 3.1467%。同时，银行间市场回购定盘利率全部上扬，其

中隔夜品种涨幅最大，7天品种紧随其后。具体看，FR001 报 2.80%，涨 43.4 个基点；FR007

报 3.18%，涨 26 个基点；FR014 报 3.49%，涨 8个基点。 
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二、国际市场 

股票市场 

周三（10 月 24 日），全球股指涨跌互现，美国三大股指下挫，欧洲三大股指集体反弹，

亚太主要股指全线走低。美联储利率决议无新意，维持利率以及 QE3 规模不变。 

美国方面：当日，道琼斯工业平均指数跌 25.19 点或 0.19%，收报 13077.34 点；纳斯

达克综合指数跌 8.76 点或 0.29%，收报 2981.70 点；标准普尔 500 指数跌 4.36 点或 0.31%，

收报 1408.75 点。 

三大股指方面，英国富时 100 指数涨 6.87 点或 0.12%，收报 5804.78 点；法国 CAC 40

指数涨 19.99 点或 0.59%，收报 3426.49 点；德国 DAX 30 指数涨 19.16 点或 0.27%，收报

7192.85 点。 
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亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 8954.30 点，跌 59.95 点或 0.67%。韩国综合指

数收报 1913.96 点，跌 12.85 点或 0.67%。澳大利亚标普 200 指数收报 4505.82 点，跌 37.25

点或 0.82%。新西兰 NZX50 指数收报 4001.45 点，跌 2.81 点或 0.07%。中国台湾加权指数收

报 7314.88 点，跌 22.60 点或 0.31%。 

 

大宗商品 

黄金：周三（10 月 24 日），纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)12 月份交

割的黄金期货价格下跌 7.8 美元或 0.5%，报收于每盎司 1701.60 美元。继续维持在自 9 月

初以来的最低收盘价。当日，现货金跌 0.3%，报 1703.20 美元/盎司。伦敦现货黄金下午定

盘价为 1706.50 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1711.00 美元/盎司。 

原油：周三（10 月 24 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结

算价格下跌 0.94 美元，报收于每桶 85.73 美元，连续第 5 个交易日下挫，且录得自今年 7

月中旬以来首度结算价跌破 86 美元/桶。  

 

【热点资讯】 

 

 【国务院常务会议讨论通过能源发展十二五规划】国务院总理温家宝 10 月 24 日主持

召开国务院常务会议，讨论通过的《能源发展“十二五”规划》提出，十二五”时期，要加快

能源生产和利用方式变革，强化节能优先战略，全面提高能源开发转化和利用效率，合理控

制能源消费总量，构建安全、稳定、经济、清洁的现代能源产业体系。 



 【国务院通过核电规划明确十二五不安排内陆核电项目】国务院总理温家宝 10 月 24

日主持召开国务院常务会议，再次讨论并通过相关核电规划。会议对当前和今后一个时期的

核电建设作出部署：稳妥恢复正常建设；“十二五”时期只在沿海安排少数经过充分论证的核

电项目厂址，不安排内陆核电项目；提高准入门槛，按照全球最高安全要求新建核电项目。

新建核电机组必须符合三代安全标准。 

 

 【国资委：2003-2011 年全国国企净利润年均增长 25.2%】国务院国资委主任王勇 10

月 24 日向十一届全国人大常委会作《国务院关于国有企业改革与发展工作情况的报告》时

表示，2003-2011 年，全国国有及国有控股企业（不含金融类企业）净利润从 3202.3 亿元

增长到 1.94 万亿元，年均增长 25.2%。截至 2011 年底已划归社保基金国有股权 2119 亿元，

占全部社保基金财政性收入的 43.1%。 

 

 【创业板三年诞生 735 位亿万富翁破发比例已超七成】统计显示，截至 10 月中旬，创

业板三年来共诞生 735 位亿万富翁；与此同时，创业板上市公司破发比例已超七成，218 家

破发的创业板公司造成投资者损失 507 亿元。 
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 【标普：中国银行业未来三至五年将出现两极分化】评级机构标准普尔 10 月 24 日发

布对中国资产规模排名前 50 名银行的研究结果。报告指出，未来三至五年中国国内银行的

信用质量将遭遇考验，并使银行业出现两极分化，这种分化会迫使越来越多的小型银行抱团

取暖，或与大型银行结盟。 

 

 【标普：下半年中国房价会有 5%下调幅度】标准普尔亚太区企业评级董事符蓓 10 月

24 日表示，虽然标普对中国房地产行业仍持负面展望，但比起年初已有所改善。伴随着一

些开发商对开发户型作出调整，下半年中国房价会有 5%的下调幅度。 

 

 

【股票市场评论】 

受隔夜外围股市下跌影响，昨日大盘跳空低开，随后一度小幅下探，在 60 日线附近获

得支撑后，大盘在电力、钢铁、水泥等板块轮番上攻带动下震荡攀升，午盘翻红并上触 5

日线；午后大盘明显受阻 5日线，高位整理一段时间后出现跳水，最终收出长上影假阳线，

成交量与前日基本持平。  

盘面上看，板块个股涨跌参半，市场风格与前日相似，仍以超跌股反弹为主，其中梅雁

水电、金杯汽车已连续两日涨停；权重方面，券商、地产、煤炭、有色等板块依旧低迷，继

续对大盘形成压制。技术上看，大盘再次险守 10 日线，短线指标继续走坏，同时量能稍显

不足，近期将考验 60 日线支撑。消息面，10 月汇丰制造业 PMI 初值为 49.1，达到 3个月以

来最高，显示经济出现一定企稳迹象。总体看，目前行情主基调还是维稳为主，预计短期股

指难有明显起色，后市需密切关注重要支撑位 60 日线及 2100 点整数关口支撑力度，如失守

该点位则建议适当降低仓位。 
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