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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周四（10 月 25 日），沪深两市早盘冲高后迅速回落，受地产板块拖累，两市收盘创出

一周来新低，盘中热点较多，个股分化严重。截止收盘，上证综指报 2101.58 点，跌 14.41

点或0.68%，日内运行区间2100.61-2128.74点；深证成指报8602.81点，跌51.10点或0.59%，

日内运行区间 8587.77-8725.34 点。 

截至当日收盘，恒指报 21810.23 点，涨 46.45 点或 0.21%。 

 

 货币市场 

周四（10 月 25 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）多数上扬，短期品种涨幅明

显，7 天品种涨 47.08 基点，利率报 3.6175%，涨幅居首；1 个月品种涨 44.96 个基点，报

4.3796%；两周品种涨 13.92 个基点，利率报 3.6325%。 
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二、国际市场 

 股票市场 

周四（10 月 25 日），全球股指多数走高，美国三大股指齐涨，欧洲三大股指涨跌互现，

亚太主要股指涨多跌少。 

美国方面：当日，道琼斯工业平均指数涨 26.34 点或 0.2%，收报 13103.68 点；纳斯达

克综合指数涨 4.42 点或 0.15%，收报 2986.12 点；标准普尔 500 指数涨 4.22 点或 0.30%，

收报 1412.97 点； 

三大股指方面，英国富时 100 指数涨 0.27 点或 0.00%，收报 5805.05 点；法国 CAC 40

指数跌14.96点或0.44%，收报3411.53点；德国DAX 30指数涨7.38点或0.10%，收报7200.23

点。 

亚太方面：东南亚主要股指多数走高，越南股指独跌。当日，印度孟买 Sensex30 指数

收报 18758.63 点，涨 48.61 点或 0.26%。新加坡海峡指数收报 3057.51 点，涨 12.78 点或

0.42%。泰国综合指数收报1297.39点，涨2.39点或0.18%。印尼雅加达综合指数收报4339.15 
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点，涨 3.78 点或 0.09%。越南胡志明市股票指数收报 389.92 点，跌 5.53 点或 1.40%。马来

西亚吉隆坡综合指数收报 1671.89 点，涨 3.90 点或 0.23%。 

 

 大宗商品 

黄金：周四（10 月 25 日），纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)12 月份交

割的黄金期货价格上涨 11.4 美元或 0.7%，报收于每盎司 1713.00 美元。盘中曾触及每盎司

1718.90 美元的高点。当日，现货金跌 0.6%，报 1711.30 美元/盎司。伦敦现货黄金下午定

盘价为 1715.50 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1706.50 美元/盎司。  

原油：周四（10 月 25 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结

算价格上涨 0.32 美元，报收于每桶 86.05 美元。 

 

【热点资讯】 

 【基金三季报披露完毕股票型基金亏损逾 500 亿元】  

 Wind 资讯报道，截至 10 月 26 日，68 家基金公司旗下 1175 只基金（分级基金合并计算）

三季报披露完毕。这些基金公司旗下基金三季度共亏损 749.75 亿元，整体由二季度的盈利

转为亏损；二季度基金整体录得利润约 616.99 亿元，加上一季度 380.95 亿元的盈利，上半

年基金斩获利润近千亿元。值得注意的是，三季度股票型基金成亏损大户，亏损金额逾 500

亿元，占已披露基金亏损总额近七成。 

从基金公司来看，仅上投摩根和安信两家基金公司旗下基金三季度整体实现盈利，录得

利润分别为 8181.54 万元、292.36 万元。另一方面，易方达、华夏、博时等 7 家基金公司

旗下基金亏损金额均超过 30 亿元。 

从 Wind 基金分类来看，股票型基金三季度亏损 502.77 亿元，占已披露基金亏损总额

67.06%；混合型基金亏损 251.93 亿元，亏损金额较大。此外，保本型基金、债券型基金、

封闭式基金三季度分别亏损 1.55 亿元、13.77 亿元、60.08 亿元。而货币型基金、QDII 三

季度实现盈利，录得利润金额分别为 45.23 亿元、35.12 亿元。 

 

 【证券业协会正在细化券商资管业务备案具体程序】   

《证券日报》报道，10 月 25 日，中国证券业协会组织召开的“证券公司资产管理业务

创新发展”专题会上透露，协会正在细化证券公司客户资产管理业务相关备案的具体程序，

同时也在抓紧完成备案系统的建设，并与相关机构沟通协助做好集合理财计划由审批转备案

的衔接工作。  

 

 【创业板推出三年 PE 平均账面回报率达 9.15 倍】   

创业板开板三年以来，共有 356 家中国企业在深交所创业板实现上市。创业板的推出

使VC/PE机构IPO退出更为活跃，VC/PE机构通过IPO退出获利颇丰，共获账面退出回报609.1

亿元，平均账面回报率为 9.15 倍。数据显示，2010 年创业板融资最为活跃，共有 117 家企

业上市，融资近千亿元。三年来创业板上市的 356 家企业分布于 18 个行业，逾五成来自制

造业和 IT 行业。  
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【股票市场评论】 

昨日大盘微幅低开，稍作下探后在钢铁板块大幅上扬带动下快速上行，盘中一度收复 5

日线，但在接近前期反弹高点后，大盘出现快速回落，午盘翻绿。午后，大盘呈逐级震荡回

落走势，最终收出长上影中阴线，成交量较前日有所放大。 

盘面上看，大盘整体呈现冲高回落的格局，板块个股普跌；市场热点仍以超跌股为主，

钢铁板块因低价股云集而领涨大市，不过低价股也出现一些分化，前日涨停的金杯汽车遭遇

跌停，盘中涨停的韶钢松山、安阳钢铁、梅雁水电等个股均出现较大幅度回落，加剧了市场

震荡；权重方面，券商、地产、煤炭板块集体大幅下挫，对大盘形成严重拖累；另外，苹果、

地热等概念板块也出现大幅回调。技术上看，大盘险守 2100 点关口，目前已逼近 60 日线，

短线指标继续走坏，短期走势堪忧。总体看，目前低价股炒作已基本进入尾声，在周期股、

中小市值概念股以及低价股炒作纷纷退潮压力下，我们维持大盘近期将出现较大幅度调整这

一判断。操作上建议降低仓位，重点规避三季报低于预期品种。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本资讯产品所有数据均来自万得资讯 
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