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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

上周五（10 月 26 日），沪深两市午后在 2100 点整数关口以下维持低位震荡。尽管有

国资委加快国企股份制改革及上市公司回购等利好消息提振，但做空动力情绪高涨，同时上

市公司的低迷业绩也打击市场信心。截止收盘，上证综指报2066.21点，跌35.37点或 1.68%，

日内运行区间2058.06-2102.16点，周跌2.92%，结束连续三周上涨趋势；深证成指报8414.85

点，跌 187.96 点或 2.18%，日内运行区间 8369.05-8609.57 点，周跌 4.34%。 

截至当日收盘，恒指报 21545.57 点，跌 264.66 点或 1.21%。 

 

 货币市场 

周五（10 月 26 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）多数上扬，隔夜品种涨逾 60

个基点，涨幅居首，利率报 3.3150%，1 周品种略跌 3个基点，利率报 3.5867%；2 周品种涨

近 12 个基点，利率报 3.7492%。 
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二、国际市场 

 股票市场 

上周五（10 月 26 日），全球股指表现不一，美国三大股指涨跌互现，欧洲三大股指集

体走高，亚太主要股指全线下挫。从全周来看，各国股指纷纷收低。美国方面：当日，道琼

斯工业平均指数涨3.53点或0.03%，收报13107.21点；纳斯达克综合指数涨1.83点或0.06%，

收报 2987.95 点；标普 500 指数跌 1.03 点或 0.07%，收报 1411.94 点。全周道指累计下跌

1.77%，标普 500 指数下跌 1.48%，纳指下跌 0.59%，为连续第三周下跌。 

 

三大股指方面，英国富时 100 指数涨 1.66 点或 0.03%，收报 5806.71 点；当周累计下

跌 1.52%。法国 CAC 40 指数涨 23.56 点或 0.69%，收报 3435.09 点；当周累计下跌 1.98%。

德国 DAX 30 指数涨 31.62 点或 0.44%，收报 7231.85 点；当周累计下跌 2.02%。 
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亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 8933.06 点，跌 122.14 点或 1.35%；当周累计

下挫 0.77%。韩国综合指数收报 1891.43 点，跌 33.07 点或 1.72%；当周累跌 2.70%。澳大

利亚标普 200 指数收报 4472.38 点，跌 38.12 点或 0.85%；当周累跌 2.16%。新西兰 NZX50

指数收报 3983.78 点，跌 6.71 点或 0.17%，连跌三个交易日；当周累跌 0.11%。中国台湾加

权指数收报 7134.06 点，跌 128.02 点或 1.76%，连跌六个交易日；当周累跌 3.71%，连跌五

周。 

 

 大宗商品 

黄金：上周五（10 月 26 日），纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)12 月份

交割的黄金期货价格下跌 1.10 美元或 0.1%，报收于每盎司 1711.90 美元。当周纽约期金累

计下跌 0.7%，为连续第 3周走低。 

原油：上周五（10 月 26 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货

结算价格上涨 0.23 美元，报收于每桶 86.28 美元。当周收盘下跌 3.77 美元，跌幅 4.2%。 

 

【热点资讯】 

【9 月全国规模以上工业企业利润同比增 7.8%结束连续 5 月负增长】  

 Wind 资讯报道，国家统计局 10 月 27 日公布，9 月份全国规模以上工业企业实现利润

4643 亿元，同比增长 7.8%。Wind 资讯统计显示，全国规模以上工业企业利润结束连续负增

长，此前连续 5个月均同比下滑。 

此外，1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润 35240 亿元，同比下降 1.8%。8 月份

全国规模以上工业企业实现利润 3812 亿元，同比下降 6.2%。 

 

【中工建三大行再度下调外币存款利率】  

《东方早报》报道，近日，中国银行、工商银行和建设银行再次下调英镑、欧元、澳大

利亚元的小额存款利率。此前，各大商业银行在 8、9月份集体下调外币存款利率。 

中国银行 10 月 8 日下调欧元、英镑和澳元存款利率；工商银行和建设银行分别在 10

月 25 日至 26 日下调上述三个币种的各期限存款利率。其中，欧元 6个月和一年期定存利率

降幅高达 70%左右，分别从 0.5%和 0.7%下调至 0.15%和 0.2%。 

 

【发改委等九部委酝酿八大行业重组政策】  

 国家发改委、财政部、国资委、证监会等九部委正在酝酿相关政策，着力推进钢铁、汽

车、水泥、机械制造、电解铝、稀土、电子信息、医药等八大重点行业兼并重组。 

国家发改委有关人士表示，国务院企业兼并重组工作部际协调小组召开成员单位负责人

会议，国务院有关负责人表示，今明两年是八大行业重组的关键时期，国务院要求出台具有

针对性的政策加快速度推进此项工作。 

 

【外汇局：有关我国出现两三千亿美元资本外逃说法不属实】  

 针对有媒体称近一年来我国出现了两三千亿美元的资本外逃的说法，国家外汇管理局有

关部门负责人 10 月 26 日表示该说法不属实，媒体所称的资本外逃规模是以外汇储备变动扣

减贸易、直接投资等项目估算得出，在概念、方法等方面不科学。 
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该负责人称，国际上测度跨境资本流动状况主要用国际收支平衡表的资本和金融项目。

按此口径，今年前三季度，我国资本和金融项目逆差 854 亿美元（含误差与遗漏），主要是

因在近期外汇储备基本稳定情况下，我国通过贸易等经常项目交易获得的外汇资产，不再为

央行持有，而主要转为境内机构和个人分散持有，这些外汇资产必然由其以对外投资、借贷

和存放等方式在境外运用，体现为我国资本和金融项目流出，并不等同于资本外逃。 

 

【全球首只双股双币股票今日在港交所挂牌】  

 合和公路基建的 1.2 亿元人民币的配售新股部分 10 月 29 日将在港交所挂牌，这使其正

式成为全球首只以人民币和港元计价的双股双币股票。 

合和公路实物股东自 26 日起可将所持港元股份换成人民币股份，但股东反应并不热烈。

有股东担心人民币股派息若用人民币的话将会被收取额外的手续费，因此暂持观望态度。由

于该双币双股为全球首例，在香港人民币存量规模尚小的情况下，市场担忧该股票上市后是

否将引发大量的套利交易。港交所人民币产品专责小组主管陈秉强对此表示，双币分开交易，

股价上难免会存在一定差异，但套利行为有助于缩小两者间的价差。 

【股票市场评论】 

上周五大盘平开，开盘后钢铁、有色、机械等权重板块带头大幅跳水，大盘受此拖累一

路下行，盘中接连失守 2100 点、60 日线、30 日线及 20 日线，之后大盘仍未止住跌势，早

盘较抗跌的医药、餐饮、银行板块也纷纷出现跳水，大盘继续杀跌，午后大盘跌幅一度达到

2%，尾盘小幅回升，最终收出长阴线，成交量较前日略萎缩。 

盘面上看，板块个股全线下挫，跌停个股数量超过涨停数量，大盘整体延续前日跌势，

且有加速趋势；前两日遭爆炒的钢铁板块出现集体大幅回调，成为全天杀跌主力；有色板块

因国际市场金属价格持续下挫而出现大幅下跌；医药板块则表现较为抗跌，再次显示出较好

的防御性。技术上看，大盘一阴穿三线，失守多个重要支撑，日线 MACD 出现死叉，周线月

线双双收出阴线，近期进入明显的下跌通道，近期大盘将向下寻找支撑；另外 60 分钟 KDJ、

MACD 指标出现底背离，大盘短期或有反弹，但预计下跌趋势难改。消息面，本周将迎来三

季报披露高峰，业绩地雷将对市场造成冲击。总体看，近期反弹基本告一段落，破位下行刚

刚开始，后市仍有一定下跌空间，操作上不宜急于抄底，建议以谨慎观望为主。 
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