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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周三（10 月 31 日），沪深两市尾盘小幅上涨，板块涨跌互现，高铁、安防监控及地热

能等板块表现强势。截止收盘，上证综指报 2068.88 点，涨 6.53 点或 0.32%，日内运行区

间 2053.58-2070.48 点；10 月跌 0.83%；深证成指报 8469.80 点，涨 75.56 点或 0.90%，日

内运行区间 8386.90-8481.66 点，该指数 10 月跌 2.41%。 

截至当日收盘，恒指报 21641.82 点，涨 213.24 点或 1%。 

 货币市场 

周三（10 月 31 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）多数下跌，14 天品种跌 18.08

个基点，跌幅居首，利率报 4.3567%；1 个月品种跌 14.58 个基点，报 4.2175%；隔夜品种

跌 10.35 个基点，利率报 2.9550%。 
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二、国际市场 

 股票市场 

周三（10 月 31 日），全球股指涨跌互现，美国股市休市两日后重新交易，道指微跌 0.08%，

10 月累计下跌 2.5%。 

美国方面：当日，道琼斯工业平均指数下跌 10.67 点，收于 13096.54 点，跌幅为 0.08%，

10 月累计下跌 2.5%；纳斯达克综合指数下跌 10.72 点，收于 2977.23 点，跌幅为 0.36%，

10 月累计下跌 4.5%；标准普尔 500 指数上涨 0.21 点，收于 1412.15 点，涨幅为 0.01%，10

月累计下跌 2%。 

三大股指方面，英国富时 100 指数跌 67.20 点或 1.15%，收报 5782.70 点；10 月累计涨

0.71%。法国 CAC 40 指数跌 30.17 点或 0.87%，收报 3429.27 点；10 月累计涨 2.22%。德国

DAX 30 指数涨 81.24 点或 1.13%，收报 7284.40 点；10 月累计跌 0.9%。 

亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 8928.29 点，涨 86.31 点或 0.98%，结束三个交

易日连跌；该指数当月累计上涨 0.66%，连升三月。韩国综合指数收报 1912.06 点，涨 12.48

点或 0.66%，连升三个交易日；当月累跌 4.22%，止四月连涨。澳大利亚标普 200 指数收报

4517.00 点，涨 31.31 点或 0.70%，连升三个交易日；当月累涨 2.94%，连升五月。新西兰 
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NZX50 指数收报 3957.88 点，涨 16.59 点或 0.42%，结束五个交易日连跌；当月累涨 3.23%，

连升四月。中国台湾加权指数收报 7166.05 点，跌 16.54 点或 0.23%；当月累跌 7.12%，止

两月连跌。 

 大宗商品 

黄金：周三（10 月 31 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12

月份交割的黄金期货价格上涨 7美元或 0.4%，报收于每盎司 1719.10 美元。在 10 月份交易

中，纽约黄金期货价格累计下跌超过 3%，扭转此前 4个月的连续涨势。当日，现货金涨 0.7%，

报 1720.90 美元/盎司。伦敦现货黄金下午定盘价为 1719.00 美元/盎司，前一交易日下午定

盘价为 1710.00 美元/盎司。 

原油：周三（10 月 31 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结

算价格上涨 0.56 美元，报收于每桶 86.24 美元。按 11 月份合约在 9 月 28 日的每桶 92.19

美元收盘价计算，纽约原油期货价格在 10 月份的交易中大幅下跌了 6.5%。当日，伦敦 ICE

欧洲期货交易所 12 月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 0.38 美元或 0.35%，报收于每

桶 108.70 美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶

22.46 美元。 

【热点资讯】 

【中国共产党十七届七中全会今日在北京召开】  

 新华社报道，11 月 1 日，中国共产党十七届七中全会在北京召开。根据中共中央政治

局 9 月 28 日召开会议的决定，党的十七届七中全会 2012 年 11 月 1 日在北京召开。中共中

央政治局将向党的十七届七中全会建议，党的十八大 2012 年 11 月 8 日在北京召开。会议同

意将中共中央纪律检查委员会向党的第十八次全国代表大会的工作报告稿提交党的第十七

届七中全会讨论。 

【证监会正式发布《证券投资基金管理公司子公司管理暂行规定》】   

2012 年 10 月 31 日，中国证监会召开新闻通气会，正式发布修订后的《证券投资基金

管理公司子公司管理暂行规定》（以下简称《暂行规定》），自 11 月 1 日起施行。证监会

有关部门负责人介绍，近期修订的《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》拓宽了

专户的投资范围，对从事专项资产管理业务的，要求基金管理公司设立子公司从事此项业务，

修订的《证券投资基金管理公司管理办法》也对基金管理公司设立子公司做出了原则性规定。

今后一段时间，基金管理公司将面临更加激烈的市场竞争。各基金管理公司要认清形势，结

合行业和自身的实际情况，以改革创新作为主线，坚定不移地走差异化、特色化发展道路。 

【证监会拟扩大券商自营业务投资品种范围】 

Wind 资讯报道，中国证监会 10 月 31 日就修订《关于证券公司证券自营业务投资范围

及有关事项的规定》向社会各界公开征求意见，将对《自营规定》进行修改完善后适时发布。

此次修订为进一步扩大证券公司证券自营业务的投资品种范围，明确证券公司投资金融衍生

产品的监管政策。 

此次修订《自营规定》，仅根据实际需要对部分内容进行调整、充实，主要作了两个方

面的修改：一是适应证券公司扩大证券自营业务投资品种范围的现实需要，修改了《自营规

定》的附件《证券公司证券自营投资品种清单》，扩大了证券自营品种范围。二是适应证券

公司投资金融衍生产品的现实需要，明确了证券公司投资金融衍生产品的监管政策。 
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【全国约 30 个城市微调公积金政策刺激楼市】 

《每日经济新闻》报道，据中原地产市场研究部监测，目前全国已有约 30 个城市微调

公积金政策刺激楼市，而且多数获得默许。综合这些政策来看，上调贷款额度与放宽贷款限

制是最主要的两个方向。 

在公积金政策调整中，除贷款条件和额度之外，最重要的一环在于是否允许异地互贷。

近期省内异地互贷正有扩大趋势。从 10 月 20 日开始，广东省内公积金互贷的城市由原来的

7个增加到了 9个，除原来珠三角八城之外，茂名市也归入其中。与此同时，武汉市新政也

提到，职工使用商业贷款购买武汉市区以外自住房的，可以提取在武汉市缴存的公积金用于

偿还该房屋的商业贷款。 

链家地产研究部张絮表示，较商贷而言，公积金贷款对购房者来说还是存在明显的优势，

长期来看会有逐渐扩大的趋势。公积金贷款的使用若更加灵活，将大幅降低刚需的购房成本，

会释放一部分年轻群体的购房需求。 

【股票市场评论】 

昨日大盘微幅低开，之后受通信、计算机等板块大幅下挫拖累出现快速下行，而随着家

电板块逆势走强，大盘止跌后快速回升，盘中一度翻红，但受制于 5日线压力，不久大盘再

度回落；午后，煤炭、石化、有色等权重相继走强带动大盘震荡回升，最终收出小阳线，成

交量较前日略萎缩。  
盘面上看，板块个股多数收红，市场整体有所企稳，但热点仍较匮乏；格力电器受三季

报业绩超预期提振大涨逾 7%，带动板块整体走强；通信、计算机板块因部分个股三季报业

绩地雷领跌大市，其中用友软件已连续第二日跌停；煤炭、有色板块出现企稳反弹，有利于

市场做多人气的恢复。技术上看，大盘连续三日徘徊于 2060 点附近，短线面临方向选择，

60 分钟 K线 MACD 指标金叉显示近日或会有反弹，但受制于 5日线和布林线中轨反压，在量

能不足的情况下，重心下移趋势难以转变。总体看，在 9月经济数据出现改善以及近期政策

维稳的背景下，大盘十月仍以阴线收官，体现了市场对于经济见底时间仍存疑虑。目前主流

观点认为 9 月经济数据改善在很大程度上缘于低基数效应下的“技术性反弹”， 且预计未来

经济呈 L型企稳走势，这将削弱未来经济数据好转所带来的利好效应，而一旦维稳政策出尽，

市场仍有重回基本面的风险。 
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