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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

截止收盘，上证综指报2104.43点，涨35.55点或1.72%，日内运行区间2069.95-2109.50

点；深证成指报 8663.15 点，涨 193.36 点或 2.28%，日内运行区间 8473.03-8682.81 点。

两市当日成交 1171.72 亿元，较上个交易日放大近五成。 

截至当日收盘，恒指报 21821.87 点，涨 180.05 点或 0.83%。 

 货币市场 

    周四（11 月 1 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）涨跌互现，14 天品种跌 60.75

个基点，跌幅居首，利率报 3.7492%；1 个月品种跌 21.41 个基点，报 4.0034%。7 天品种涨

20.40 个基点，利率报 3.4223%。 
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二、国际市场 

 股票市场 

    周四（11 月 1 日），全球股指涨多跌少，美国股市三大股指全部上扬，欧股多数走高，

仅希腊独跌，亚太股指则涨跌互现。 

  美国方面：当日，道琼斯工业平均指数上涨 136.16 点，收于 13232.62 点，涨幅为 1.04%；

纳斯达克综合指数上涨 42.83 点，收于 3020.06 点，涨幅为 1.44%；标准普尔 500 指数上涨

15.43 点，收于 1427.59 点，涨幅为 1.09%。 

    三大股指方面，英国富时 100 指数涨 79.22 点或 1.37%，收报 5861.92 点；法国 CAC 40

指数涨 46.13 点或 1.35%，收报 3475.40 点；德国 DAX 30 指数涨 75.04 点或 1.03%，收报

7335.67 点。 

亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 8946.87 点，涨 18.58 点或 0.21%，连升两个交

易日。韩国综合指数收报 1898.44 点，跌 13.62 点或 0.71%，此前连升三个交易日。澳大利

亚标普 200 指数收报 4457.65 点，跌 59.35 点或 1.31%，此前连升三个交易日。新西兰 NZX50

指数收报 3931.88 点，跌 25.99 点或 0.66%。中国台湾加权指数收报 7179.64 点，涨 13.59

点或 0.19%。 
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 大宗商品 

    黄金：周四（11 月 1 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12 月

份交割的黄金期货价格下跌 3.60 美元或 0.2%，报收于每盎司 1715.50 美元。当日，现货金

涨 0.2%，报 1716.45 美元/盎司。伦敦现货黄金下午定盘价为 1716.25 美元/盎司，前一交

易日下午定盘价为 1719.00 美元/盎司。 

    原油：周四（11 月 1 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结算

价格上涨 0.85 美元，报收于每桶 87.09 美元，主要由于美国政府报告显示上周原油库存意

外减少。 

  

【热点资讯】 

【四大行 10 月前 28 天存款流失 1.8 万亿新增贷款仅 1250 亿】  

 《21 世纪经济报道》报道，权威人士 11 月 1 日透露，截至 10 月 28 日，工商银行、农

业银行、中国银行、建设银行四大行当月存款流失高达 1.8 万亿，超过 7月同期负增长 1.4

万亿的水准。四大行新增人民币贷款当月仅 1250 亿元左右，较上月同期的 1600 亿元低了近

四成。 

  国家开发银行相关人士透露，截至 10 月 28 日，该行新增人民币贷款 220 多亿元，较上

月 350 亿元的水准大为下降。2012 年 3 季度以来，银行体系负债端，受制于银监会监管政

策和市场环境的变化，各家银行纷纷采取压缩同业存款的方式；资产端，票据贴现业务受到

大幅压缩，仅 9月份最后一周，在央行窗口指导下，四大行就压缩了 700 亿元的票据资产。 

 

【央行副行长：达标中小金融机构可享较低存准率】   

   《中国证券报》报道，11 月 1 日，央行副行长潘功胜表示，央行目前正在强化货币政

策针对性，对于达到“银行业金融机构小企业信贷增速高于全部贷款增速、增量高于上年同

期”要求的中小金融机构执行较低的存款准备金率。中小银行、农村合作银行、农村信用社

存款准备金率分别比大型金融机构低 2个、5.5 个和 6个百分点。 

  潘功胜还指出，应放宽对微观金融组织股东资格、区域和额度限制，并探讨由民资创设

小微金融机构有效途径。 

  

 【巴曙松：第四季度中国经济料将温和反弹全年增 7.5%-8%】   

   国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松 10 月 31 日表示，由于中国经济增长目

前只是逐渐放缓，因此像 2008 年“4 万亿投资”那样的经济刺激政策将难以推出。2012 年

大局已定，第四季度中国经济将温和反弹，全年增速在 7.5%-8%区间。 

  巴曙松指出，中国政府会在 2012 年 12 月底的中央经济工作会议上，提出比较明确的对

2013 年投资加码的政策信号，但仍是一个比较温和的应对措施。  

  

【国土部：2011 年中国石油年产量 2.03 亿吨位列世界第四】   

   国土资源部地质勘察司司长彭齐鸣 11 月 1 日表示，中国石油年产量由 2002 年的 1.6

亿吨增加到 2011 年的 2.03 亿吨，由世界第 5位上升到第 4位；累计新增探明天然气地质储

量 5.8 万亿立方米，占 1949 年以来累计探明储量的五分之三。 

彭齐鸣指出，到 2030 年全国常规石油年产量将保持在 2 亿吨以上水平，非常规石油年

产量 3000-5000 万吨，常规天然气年产量可接近 3000 亿立方米，非常规天然气年产量 1500 
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亿立方米。总的石油产量有望超过 2.5 亿吨，天然气产量达到 4500 亿立方米，油气产量超

过 6亿吨油当量。  

  

【股票市场评论】 

 昨日大盘微幅高开，早盘受 10 月 PMI 重回荣枯线以上消息提振，地产、水泥、券商等

权重板块强势反弹，带动大盘快速攀升，一举收复 30 日、60 日线等中短期均线。午后，随

着量能逐渐萎缩，大盘维持高位窄幅震荡，最终收出长阳线，成交量较前日显著放大。   
 盘面上看，两市板块个股普涨，共 20 只个股涨停，整体表现较为强势；地产板块成为

引领大盘上涨的绝对主力，板块中共有 11 只个股涨停，板块整体涨幅一度超 4%；券商板块

也一改近期疲弱走势，出现整体走强，其中国金证券一度冲击涨停，带动板块内个股大幅上

涨；建材板块盘中表现也较活跃，其中金隅股份涨停，华新水泥、四川双马等个股大幅上扬。

技术上看，大盘连续收复多根均线及上周五长阴线，站上 60 日线重要阻力位，短线走势出

现一定好转，但午后成交量出现萎缩显示出多方底气依然不足。消息面，10 月官方 PMI 为

50.2%，比上月上升 0.4 个百分点，重回荣枯线之上，显示经济出现一定企稳，但仍低于往

年同期水平，能否持续回暖还须进一步验证；央行昨日开展总额 1730 亿元的逆回购操作，

近期资金面趋于宽松。总体看，经济数据靴子落地有利于市场重启维稳反弹行情，但目前经

济尚未出现明显复苏，且前期套牢盘压力较大，预计后市仍有反复。 
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