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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周三（11 月 7 日），沪深两市全天缩量盘整，盘初一度翻红，随后金融、地产等板块

加速下挫，股指延续低位运行，受奥巴马连任美国总统的消息刺激，午后股指直线拉升，黄

金、有色板块力挺大市，14 时以后，地产、券商重回早盘颓势，大盘窄幅震荡。当日收盘，

上证综指跌 0.27 点或 0.01%，报 2105.73 点；深证成指跌 28.67 点或 0.33%，报 8561.20

点。 

截至当日收盘，恒指报 22099.85 点，涨 155.42 点或 0.71%。 

 

 货币市场 

 周三（11 月 7 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）多数上扬，隔夜品种涨 4.21

个基点，涨幅居首，利率报 2.5688%；1 个月品种涨 3.54 个基点，报 3.7821%；3 个月品种

涨 0.64 个基点，利率报 3.7285%。 
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二、国际市场 

 股票市场 

周三（11 月 7 日），欧美股指集体走弱，美国三大股指均下挫逾 2%，道指失守 13000

关口。财政悬崖、欧洲经济困境均令投资者感到不安。奥巴马总统赢得大选，获得连任，共

和党维持对众议院的控制，而民主党仍牢牢掌握了参议院。 

  美国方面：道琼斯工业平均指数下跌 312.95 点，收报 12932.73 点，跌幅 2.36%，这是

道指自 9月 4日以来首次跌破 13000点关口；纳斯达克综合指数下跌 74.64点，收报 2937.29

点，跌幅 2.48%；标准普尔 500 指数下跌 33.86 点，收报 1394.53 点，跌幅 2.37%。 

欧洲方面：泛欧斯托克 600 指数收盘下跌 1.4%，报 271.04 点。英国富时 100 指数下跌

1.58%或 93.27 点，收报 5791.63 点；法国 CAC 40 指数下跌 69.07 点或 1.99%，收报 3409.59

点；德国 DAX 30指数下跌 144.93点或 1.96%，收报 7232.83点。希腊雅典综合指数下跌 0.8%，

收报 825.80 点。 

亚太方面：亚太主要股指多数收涨，仅日经 225 指数微幅走低。日本东京日经 225 指数

收报 8972.89 点，跌 2.26 点或 0.03%，连跌三日。韩国综合指数收报 1937.55 点，涨 9.38

点或 0.49%，连升两日。澳大利亚标普 200 指数收报 4516.46 点，涨 31.66 点或 0.71%，连 
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升四日。新西兰 NZX50 指数收报 3943.10 点，涨 15.42 点或 0.39%。中国台湾加权指数收报

7287.18 点，涨 50.50 点或 0.70%。 

  
 

 
 

 大宗商品 

黄金：周三（11 月 7 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12 月

份交割的黄金期货价格下跌 1 美元或 0.06%，报收于每盎司 1714 美元，因欧元区主权债务

危机致使欧元下跌，但奥巴马连任总统支撑金价。当日，现货金跌 0.01%，报 1714.8 美元/

盎司。伦敦现货黄金下午定盘价为 1730.5 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1691.75

美元/盎司。 

原油：周三（11 月 7 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结算

价格下跌 4.27 美元或 4.81%，报收于每桶 84.44 美元，因市场担忧美国财政悬崖难以解决

和希腊议会投票的结果。 

  

【热点资讯】 

【十八大上午 9时开幕蔡名照称把稳增长放在更重要位置】   

新华社报道，中国共产党第十八次全国代表大会将于 11 月 8 日上午 9 时在北京人民大

会堂开幕，十八大新闻发言人蔡名照 11 月 7 日在回答中外记者提问时表示，将继续坚持稳

中求进的工作总基调，把稳增长放在更加重要的位置，加强和改善宏观调控，切实落实好已

经出台的各项政策措施，并且根据实际情况加强政策的预调和微调，促进经济平稳较快发展。 

中国共产党第十八次全国代表大会主席团11月7日下午在人民大会堂举行第一次会议。

会议首先在大会秘书长习近平主持下，通过了由胡锦涛同志等 41 人组成的主席团常务委员

会名单。 

此外，会议通过了刘云山、李源潮、栗战书为大会副秘书长。通过了中国共产党第十八

次全国代表大会代表资格审查委员会关于代表资格的审查报告。会议还通过了中国共产党第

十八次全国代表大会选举办法（草案），提交各代表团酝酿。 

根据安排，中共十八大将于 11 月 8 日上午 9 时在人民大会堂开幕，从 11 月 8 日至 11

月 14 日，历时 7天。 

中国共产党第十八次全国代表大会主席团常务委员会名单如下： 

胡锦涛 江泽民 吴邦国 温家宝 贾庆林 李长春 习近平 李克强 贺国强 周永康 王刚 

王乐泉 王兆国 王岐山 回良玉（回族） 刘淇 刘云山 刘延东（女） 李源潮 汪洋 张高丽 张

德江 俞正声 徐才厚 郭伯雄 李鹏 万里 乔石 朱镕基 李瑞环 宋平 尉健行 李岚清 曾庆

红 吴官正 罗干 范长龙 许其亮 何勇 令计划 王沪宁  

【人民日报：上市公司四季度积极信号初显】   

《人民日报》11 月 8 日发表《上市公司四季度积极信号初显》文章称，尽管上市公司

三季报业绩仍不乐观，但一些积极信号开始显现。从库存周期看，非金融企业面临的经营环

境有所好转，特别是那些受益于下游需求好转的行业。 

文章以化工行业为例称，在库存水平较低背景下，近期部分产品价格轮番上涨，这将对 
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化工企业四季度业绩形成正面影响。另外，房地产板块相对亮丽的三季报，也给市场带来新

的希望。  

【首只场内 T+0 货币基金获批近期将发行】   

  《中国证券报》报道，首只场内 T+0 货币产品-汇添富收益快线货币市场基金（添富快

线）获批，将于近期发行。“添富快线”由汇添富基金联手上海证券交易所和中国证券登记

结算公司共同推出。该基金的申购、赎回均实现了 T+0，即申购当日即可享受基金收益，而

赎回当日资金即可到账。 

  业内人士指出，“添富快线”的推出将直接搭建储蓄资金与资本市场之间的桥梁，为资

本市场打通场外十余万亿潜在资金通道，提高投资者理财收益和效率。 

汇添富基金表示，“添富快线”是目前市场中最快、最便捷、流动性最高的货币类理财

产品。  

 

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅低开，随后一度回升翻红，但受到地产、酿酒板块跳水拖累，大盘快速下

行，早盘两次触及 60 日线后出现企稳。午后，有色板块放量上攻带动大盘快速回升，盘中

突破 5日线，但因缺乏板块跟进，大盘不久再次震荡回落，最终收出十字星假阳线，成交量

较前日明显萎缩。   
   盘面上看，两市板块多数下跌，市场整体呈现疲弱走势，热点仍较匮乏；受奥巴马连任

消息刺激，黄金板块逆市大涨，带动有色板块领涨大市，成为做多主力；券商、地产板块则

双双出现调整，严重打压了市场人气。技术上看，大盘失守 5日线，且量能继续出现萎缩，

自上周开始的反弹格局已被打破， 在 2145-2138 点连线所构成头肩底形态颈线压制作用下，

近期指数仍有进一步下探的可能。总体看，目前主力维稳意图明显，但已显现力不从心，而

且随着十八大会议召开，维稳行情即将进入尾声，市场向上突破的难度正在进一步加大。操

作上建议降低仓位，谨防下跌风险。 
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