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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

上证综指收报2309.50点，跌0.70%；深证成指收报9355.48点，跌0.28%，盘中最高上摸

9438.13点续创2012年7月20日以来新高。两市全天成交约2564亿元人民币，较上一交易日缩

减近一成，仍维持在较高水平。 

截至收盘，恒指报23356.99点，跌24.52点或0.10%。 

 股指期货 

主力合约IF1301收报2570点，跌1.02%，成交835268手，其余IF1302、IF1303、IF1306

合约分别跌1.15%、1.14%和1.11%，四合约总成交835268手，总成交量增加244760手，总持

仓量109867手，总持仓量减少4866手。从持仓来看，主力合约IF1301前20会员多单较上交易

日减少15748手，空单减少18612手；IF11303前20会员多单较上交易日则增加1949手，空单

增加3156手。  

 

 货币市场 

 
 

周三（1月16日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）

跌多涨少。其中，隔夜品种跌3.4个基点，报2.071%；1

周品种跌8.3个基点，1个月、3个月品种小幅走低；此外，

2周品种升0.1个基点。 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周三（1月 16 日），欧美主要股指涨跌互现，道指收跌并终结此前连续 5日上涨势头。

美联储发布最新一期褐皮书报告称，在过去一段时间内，美国各地区的经济活动经济继续温

和增长，尤其是消费支出水平继续增长。 

美国方面：道琼斯工业平均指数下跌 23.66 点，收于 13511.23 点，跌幅为 0.17%；纳

斯达克综合指数上涨 6.76 点，收于 3117.54 点，涨幅为 0.22%；标准普尔 500 指数上涨 0.29

点，收于 1472.63 点，涨幅为 0.02%。 

欧洲方面：英国富时 100 指数下跌 13.33 点或 0.22%，收报 6103.98 点；法国 CAC 40

指数上涨 11.14 点或 0.3%，收报 3708.49 点；德国 DAX 30 指数上涨 15.22 点或 0.2%，收报

7691.13 点。西班牙 IBEX35 指数跌 0.23%，收报 8581.1 点。葡萄牙 PSI 指数收报 2505.38

点，跌 0.61%。瑞士 SMI 指数上涨 0.45%，收报 7304.85 点。 
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亚太方面：亚太主要股指普遍收低，日经股指重挫 2.56%。日本东京日经 225 指数收报

10600.44 点，跌 278.64 点或 2.56%，终结四个交易日连升行情。韩国综合指数收报 1977.45

点，跌 6.29 点或 0.32%，盘中触及 1970.01 点低位，创 2012 年 12 月 12 日以来新低。澳大 

利亚标普 200 指数收报 4738.45 点，涨 21.89 点或 0.46%。新西兰 NZX50 指数收报 4169.23

点，跌 1.72 点或 0.04%，终结七个交易日连升行情。中国台湾加权指数收报 7700.43 点，

跌 64.59 点或 0.83%。 

 

 大宗商品 

黄金：周三（1月 16 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）2 月份

交割的黄金期货价格下跌70美分或0.04%，报收于每盎司1683.20美元。现货黄金上涨13.70

美元，收报 1680.70 美元/盎司，涨幅为 0.82%，最高触及 1684.90 美元/盎司，最低下探至

1665.59 美元/盎司 

原油：周三（1 月 16 日），纽约商业交易所（NYMEX）2 月份交割的轻质原油期货价格

上涨 96 美分或 1%，报收于每桶 94.24 美元，数据显示美国原油库存意外下滑。当日，伦敦

ICE欧洲期货交易所2月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨31美分，报收于每桶110.61

美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 16.37 美元。 

 

【热点资讯】 

【国务院通过国家重大科技基础设施建设中长期规划】   

    国务院总理温家宝 1 月 16 日主持召开国务院常务会议，讨论通过《国家重大科技基础

设施建设中长期规划（2012-2030 年）》。 

   《规划》明确了未来 20 年中国重大科技基础设施发展方向和“十二五”时期建设重点。

未来 20 年，要以提升原始创新能力、支撑重大科技突破和经济社会发展为目标，针对科技

前沿研究和国家重大战略需求，以能源、生命、地球系统与环境、材料、粒子物理和核物理、

空间和天文、工程技术等 7个科学领域为重点，加快中国重大科技基础设施建设。“十二五”

时期，选择中国科技发展急需、具有相对优势和建设条件较为成熟的领域，优先安排海底科

学观测网、精密重力测量研究设施等 16 项重大科技基础设施建设。会议要求健全协同创新

和开放共享机制，加大投入力度，完善管理制度，全面提升重大科技基础设施建设水平和运

行效率。 

    会议决定对著作权法实施条例、信息网络传播权保护条例、计算机软件保护条例、植物

新品种保护条例等四部行政法规关于罚款数额的规定作出修改，以加大对侵犯知识产权和制

售假冒伪劣商品行为的打击力度。 

    会议决定，2013 年春节前为全国城乡低保对象、农村五保对象、享受国家抚恤补助的

优抚对象和其他符合条件的困难群众共 8953.4 万人发放一次性生活补贴。  

  

【郭树清：今后将继续改进机制让退市成为常态】   

    1 月 16 日，证监会主席郭树清在经济学人峰会上表示，今后将继续改进机制，让退市

成为市场常态，尽量让投资者脚投票行不通。郭树清补充称，退市不存在上市公司数量问题，

但会根据其所属行业属性给予不同的过渡期。在过渡期后，如股票价格低于面值，净资产为

负等综合因素仍不达标，则会实行退市。  
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【商务部：今年外贸增速争取与 GDP 增速同步】   

1 月 16 日，商务部新闻发言人沈丹阳表示，今年我国对外贸易的目标是：争取全国外

贸增速与 GDP 增速大体上保持同步，进一步稳定和扩大国际贸易的份额。由于外需不足和贸

易环境不佳问题很难根本解决，今年外贸形势仍然严峻。 

去年中国实际使用外资额出现 2009 年以来的首次年度下降。沈丹阳表示，今年商务部

将保持外资政策的基本稳定，同时保持利用外资规模的基本稳定，提高利用外资的水平和质

量。  

  

【外管局官员：贸易融资一定程度解释热钱变化】   

   国家外汇管理局国际收支司副司长方文 1 月 16 日表示，目前中国跨境资金流动主要还

是在贸易项下进行的，贸易项下资金变动与实物进出口差额很重要原因是贸易融资的变化，

从这个角度不能称为“热钱”。2012 年上半年，特别是年中外界有资本流出的担心，但贸

易融资上的变化在很大程度上可以解释这种变化。 

   方文称，贸易金融下一步要面临加快创新适应形势和支付工具的变化，在发展过程中防

范风险。一方面，在衍生产品种类上，政策进行适当的放宽；另一方面，加大对衍生产品避

险功能的推介，让更多企业参与市场。  

  

【美联储褐皮书：美国各地区经济继续温和增长】   

    美联储周三（1 月 16 日）发布最新一期褐皮书报告称，在过去一段时间内，美国各地

区的经济活动经济继续温和增长，尤其是消费支出水平继续增长。 

    褐皮书指出，美国各地区的经济活动状况都在继续加强，但企业界与消费者仍受到美国

国内财政困局以及欧洲债务危机状况的困扰。总体来看，消费支出有所增加，而制造业在各

大领域则表现不一。虽然制造业前景仍然乐观，但投资信心却已受到一定影响。 

    褐皮书表示，近期房地产领域的活动状况基本呈现出来扩张或者持稳的态势，而就业、

薪酬和物价方面的状况则变动不大。另外，进口物价状况也基本持稳。 

    报告同时指出，12 家地区联储的报告都显示，其辖区内的经济活动状况已相比上次发

布褐皮书报告时更加趋向好转。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅低开，随后在金融、地产板块跳水拖累下快速下行，早盘有色、煤炭板块

一度逆势直线上扬，但大盘弱势震荡趋势不改；午后，大盘出现放量跳水，盘中相继失守

2300 点整数关口及 5 日、10 日均线，之后大盘企稳回升，一路震荡上行，最终收出长下影

阴线，成交量较前日略萎缩。 

盘面上看，两市板块个股跌多涨少，涨停个股超过 30 只，市场延续权重滞涨，中小市

值概念股活跃走势；受钓鱼岛事态升级影响，军工概念个股再次出现集体大涨，其中航天电

子、广船国际、中航重机、成飞集成等多只个股涨停，板块居于涨幅榜首位；权重方面，金

融、地产板块延续调整走势，其中农行、建行、招行均以下跌收盘，保利、金地、招商地产

跌幅均在 3%左右，成为大盘下行主因，煤炭、有色板块盘中一度强势上扬，但缺乏持续性，

对指数拉动作用较弱。技术上看，大盘跳水失守 10 日线后尾盘最终顽强收复 2300 点，盘面

剧烈震荡显现出经过连续逼空，多空分歧正在加大，在获利盘回吐压力下，大盘近期向下寻

找支撑概率较大。总体看，沪指 2350 点上方是前期密集成交区，股指在此位置附近承压， 
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震荡调整的可能性较大，但目前做多的两个主要逻辑经济复苏与政策红利预期仍然存在，资

金入场积极性较高，市场中期反弹格局尚未改变，操作上应以持股或逢低吸纳为主。        

                                                       本资讯产品所有数据均来自wind资讯 
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