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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周四（1月17日），A股延续缩量调整，上证综指收跌逾1%，暂别2300点整数关。市场人

士认为，洗盘迹象逐步凸显，短期不排除继续震荡的可能。上证综指收报2284.91点，跌1.06%，

失守5日、10日均线；深证成指收报9309.23点，跌0.49%。两市全天成交约1979亿元人民币，

较上一交易日缩减逾两成。 

周四（1月17日），香港恒指随A股下探，午后跌幅收窄，多数板块走低，中资蓝筹股普

遍下跌。截至收盘，恒指报23339.76点，跌17.23点或0.07%。 

 

 股指期货 

主力合约IF1301收报2561点，跌0.35%，成交126436手，其余IF1302、IF1303、IF1306

合约分别跌0.24%、0.22%和0.19%，四合约总成交867193手，总成交量增加31925手，总持仓

量104363手，总持仓量减少5504手。从持仓来看，主力合约IF1301前20会员多单较上交易日

减少6941手，空单减少6655手；IF11303前20会员多单较上交易日则增加665手，空单增加675

手。  

 

 货币市场 

 
 

    周四（1 月 17 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）涨跌互现。其中，隔夜品种跌 4.2 个基

点，报 2.029%；周品种及 1个月品种走高；3个月、

6个月微幅下跌。 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（1 月 17 日），欧美主要股指集体走强，标普 500 指数盘中创逾 5 年新高。美国

房地产与就业市场数据乐观，提振了市场情绪。 

美国方面：道琼斯工业平均指数上涨 84.79 点，收于 13596.02 点，涨幅为 0.63%；纳

斯达克综合指数上涨 18.46 点，收于 3136.00 点，涨幅为 0.59%；标准普尔 500 指数上涨 8.31

点，收于 1480.94 点，涨幅为 0.56%。 
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欧洲方面：泛欧斯托克 600 指数上涨 0.5%，收报 287.35 点。英国富时 100 指数上涨

28.38 点或 0.46%，收报 6132.36 点；法国 CAC 40 指数上涨 35.62 点或 0.96%，收报 3744.11

点；德国 DAX 30 指数上涨 44.33 点或 0.58%，收报 7735.46 点。西班牙 IBEX35 指数涨 0.56%，

收报 8628.9 点。葡萄牙 PSI 指数收报 2539.95 点，上涨 1.45%。瑞士 SMI 指数上涨 1.71%，

收报 7429.89 点。 

亚太方面：亚太主要股指涨多跌少，日经股指微幅收高，新西兰股指再创逾五年新高。

日本东京日经 225 指数尾盘拉至高位，收报 10609.64 点，涨 9.20 点或 0.09%。韩国综合指

数收报 1974.27 点，跌 3.18 点或 0.16%，连跌三个交易日，盘中触及 1964.62 点低位，创

2012 年 12 月 11 日以来新低。澳大利亚标普 200 指数收报 4756.63 点，涨 18.18 点或 0.38%，

创 2011 年 5 月 11 日以来新高。新西兰 NZX50 指数收报 4196.81 点，涨 27.58 点或 0.66%，

再创逾五年新高。中国台湾加权指数收报 7616.64 点，跌 83.79 点或 1.09%，连续第三日下

跌。 

 

 大宗商品 

黄金：周四（1月 17 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）2 月份

交割的黄金期货价格上涨 7.60 美元或 0.5%，报收于每盎司 1690.80 美元。现货黄金上涨

0.6%，报 1689 美元/盎司。 

原油：周四（1 月 17 日），纽约商业交易所（NYMEX）2 月份交割的轻质原油期货价格

上涨 1.25 美元或 1.3%，报收于每桶 95.49 美元，创下四个月以来的最高收盘价，盘中最高

一度触及每桶 96.04 美元。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 2月份交割的北海布伦特原油期

货价格上涨 1.5%，报收于每桶 111.35 美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原

油期货之间的差价为每桶 15.86 美元。 

  

【热点资讯】 

【2012 年 GDP 数据今日公布多方预测增速或超 7.5%】   

    国家统计局 1月 18日将发布 2012年 GDP增速等宏观经济数据。分析人士普遍预计 2012

年 GDP 增速较 2011 年有所放缓，但仍高于 7.5%的年初预期目标。 

    此前，新华网报道，发改委副主任张晓强 1月 11 日表示，2012 年中国 GDP 增速可以达

到 7.7%，超过 7.5%的预期目标，2013 年中国 GDP 增速预期在 7.5%左右。 

  

【财政部：加大对上市公司以及金融领域会计监督检查】   

    继证监会之后，财政部也加入了对上市公司会计审计质量监督检查的行列。财政部日前

召开全国会计监督工作总结交流会。财政部纪检组长刘建华在会上要求，各级有关部门要进

一步加大对上市公司以及金融领域的会计监督检查，维护金融资本市场稳定。刘建华同时强

调，要将腐败易发多发领域作为会计监督的重点，严厉打击会计违法行为。 

    刘建华还表示，有关部门要坚持会计监督检查与落实宏观调控相结合，以检查促进重大

决策的贯彻落实；强化对积极财政政策重点扶持的基础设施、能源交通、装备制造等行业的

监督检查，关注公共投资的效益和拉动效应。  
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【四大行 2013 年信贷规模接近 3万亿】   

    据悉，四大行 2013 年信贷投放规模接近 3万亿元，工行 2013 年新增贷款规模约为 9000

亿元，建行约为 8400 亿元，农行约为 7000 亿元，中行将低于 5000 亿元。 

    业内人士透露，工行今年新增贷款额度在 9000 亿元左右，较去年的 8600 亿元增长 4%

左右。央行核准建行 2013 年的信贷规模在 8400 亿元左右，其中 1100 亿元为外币贷款，7300

亿元为人民币贷款，信贷增速约为 11.2%。农行今年信贷额度大约为 7000 亿元，较去年增

长约 8%。受制存贷比，中行 2013 年的信贷规模会低于 5000 亿元。 

    分析人士认为，在今年一系列监管新规实施、资本金压力与风险拨备压力逐步增加的背

景下，包括国有银行与股份制银行在内，信贷额度只会稳步增长，可能不会像 2009 年一样

突然往上攀升。  

  

【首批基金四季报亮相多数基金对今年股市表示乐观】   

     1 月 17 日，博时、工银瑞信等基金公司率先公布了旗下基金 2012 年四季报。已披露

季报的基金四季度仓位操作策略有所不同，增减仓均有出现。在今年经济及股市的判断上，

多数基金表示乐观；行业方面，相对看好消费类股票及估值偏低的金融、地产股。 

    多只基金认为，2013 年中国经济弱复苏是大概率事件，对今年一季度市场持相对乐观。 

     以上，其中博时第三产业四季度仓位环比增加 28.76 个百分点。工银瑞信旗下偏股基

金仓位相对保守，在八成左右，多只基金四季度减仓。  

  

【相关部门密集调研年内或出台新一轮防控产能过剩政策】   

    消息人士透露，相关部门已开始对多个行业进行密集调研，年内预计会出台相关更强力

的控制产能过剩的政策措施，包括提高准入门槛、推进落后产能的淘汰、推动企业兼并重组

等。据媒体报道，钢铁、汽车、水泥、机械制造、电解铝、稀土、电子信息、医药等八大重

点行业兼并重组有望在今年得到推进。 

    2012 年，中国共下达 19 个工业行业淘汰落后产能目标任务。与 2011 年相比，2012 年

淘汰落后产能新增铅蓄电池行业、焦炭、铁合金、铜冶炼、铅冶炼、水泥、平板玻璃等 12

个行业，任务有所增加。  

  

【美国众院预算委员会主席：正考虑上调债务上限】   

    美国众议院预算委员会主席瑞安（Paul Ryan）周四（1月 17 日）表示，众院共和党人

正在考虑在近期上调债务上限的可能性，但他同时指出，即使债务上限得到了上调，也只能

暂时性地解决问题，努力实现财政收支平衡才是长远之计。 

     瑞安表示，一旦美国债务上限的上调时间因种种因素的影响而晚于预期，那么总统奥

巴马（Barack Obama）领导下的美国联邦政府将有能力也因而必须采取措施对支出项目进行

优化配置，以防止发生债务违约。  

  

【股票市场评论】 

昨日大盘小幅低开，开盘后在军工、环保、卫星导航等概念板块大幅下跌拖累下一路震

荡下行，盘中失守 2300 点及 10 日线支撑；午后，大盘有所企稳并在银行、券商板块反弹带

动下震荡回升，盘中一度临近 2300 点，但最终再度出现跳水，收出中阴线，成交量较前日

明显萎缩。 
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    盘面上看，两市板块普遍下跌，跌停个股达到 17 只，超过涨停个股数量，中小市值概

念股出现集体杀跌；近日走强的军工概念板块大幅跳水，板块内 7只个股跌停，整体跌幅超

7%，居于跌幅榜首位；另外，近期遭暴炒的环保、卫星导航等板块也出现大幅下跌，概念板

块纷纷调整成为全天市场大跌主因；权重板块整体仍较为低迷，地产、金融一度出现反弹，

但最终未能扭转颓势，有色、煤炭板块则全天表现疲弱，导致大盘反弹无力。技术上看，大

盘自本轮反弹以来首次出现两连阴，上行趋势线被打破，近期调整风险增加，不过 30 分钟

k 线 KDJ、MACD 指标出现底背离，且下方 2275 点前期密集成交区附近支撑力度较强，预计

市场短线调整不会改变中期反弹格局。 

 

                                                       本资讯产品所有数据均来自wind资讯 
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