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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

上证综指收报2302.60点，跌0.79%，全天振幅超3%；盘中一度创出2012年6月1日以来新

高2362.94点，前期跳空缺口2348-2365点未能完全回补。深证成指收报9444.08点，跌1.09%，

盘中触及2012年7月16日以来新高9736.12点。两市全天成交2494亿元人民币，较上个交易日

同期放大逾三成。 

截至收盘，恒指报23598.90点，跌36.20点或0.15%。 

 

 股指期货 

主力合约IF1302收报2590.6点，跌0.96%，成交955841手，其余IF1303、IF1306、IF1309

合约分别跌0.98%、0.92%和0.56%。四合约总成交1043749手，总成交量增296454手，总持仓

量103539手，总持仓量增加2422手。从持仓来看，主力合约IF1302前20会员多单较上交易日

增加753手，空单增加2225手；IF11303前20会员多单较上交易日则增加1968手，空单增加2211

手。 

 

 货币市场 

 

 

    周四（1月 24 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）普遍上涨，逆回购操作规模维持在

较低水平。具体的，隔夜品种升 12.56 个基点，

报 2.0665%；2 周品种升 1.4 个基点，报 2.9580%；

1 个月品种升 6.6 个基点，报 3.858%；仅 1 周品

种跌 16.08 个基点，报 2.824%。  

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（1 月 24 日），欧美股指多数走强，美国三大股指涨跌不一，标普 500 指数、道

指再创逾五年新高，标普 500 指数盘中突破 1500 点关口。苹果（AAPL.O）财报欠佳股价大

跌逾 12%。 

美国方面：道琼斯工业平均指数上涨 46.00 点，收于 13825.33 点，涨幅为 0.33%；纳

斯达克综合指数下跌 23.29 点，收于 3130.38 点，跌幅为 0.74%；标准普尔 500 指数上涨 0.01 
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点，收于 1494.82 点。 

欧洲方面：英国富时 100 指数收报 6264.91 点，上涨 67.27 点或 1.09%；法国 CAC 40

指数收报 3752.17 点，上涨 26 点或 0.7%；德国 DAX 30 指数收报 7748.13 点，上涨 40.59

点或 0.53%。西班牙 IBEX35 指数收报 8665.6 点，上涨 52.3 点或 0.61%。瑞士 SMI 指数收报

7457.74 点，上涨 65.79 点或 0.89%。 

亚太方面：亚太主要股指收盘普遍上涨。日本东京日经 225 指数收报 10620.87 点，涨

133.88 点或 1.28%，结束此前连续 3日下挫。韩国综合指数收报 1964.48 点，跌 15.93 点或

0.80%。澳大利亚标普 200 指数收报 4810.22 点，涨 22.40 点或 0.47%，刷新 21 个月高点，

并连升 7 个交易日。新西兰 NZX50 指数收报 4189.91 点，涨 2.19 点或 0.05%，连升 4 个交

易日。中国台湾加权指数收报 7695.99 点，跌 48.19 点或 0.62%。 

 

 大宗商品 

黄金：周四（1月 24 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）2 月份

交割的黄金期货价格下跌 16.80 美元或 1%，报收于每盎司 1669.90 美元。现货金下跌 1%，

至每盎司 1668.90 美元。 

 

原油： 周四（1月 24 日），纽约商业交易所（NYMEX）3 月份交割的轻质原油期货价格

上涨 72 美分或 0.8%，报收于每桶 95.95 美元。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 3月份交割

的北海布伦特原油期货价格上涨 75 美分，报收于每桶 113.54 美元。按此计算，北海布伦特

原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 17.59 美元。 

 

【热点资讯】 

 

【1 月新增信贷预计上万亿银行或因控风险“惜贷”】   

随着经济的回暖，市场普遍预计 1月份银行新增人民币信贷规模将上万亿。总体来看，

市场对于 2013 年信贷政策都有较 2012 年宽松的预计。不过，多方压力之下，银行对信贷的

审批可能会更加严格，或因风险控制需要而“惜贷”。 

一家股份制银行在北京的信贷人士表示，现在可以明显感觉到的是，银行信贷额度充足，

不过现在审批非常严格。现在审批贷款的都是以资质好的企业为主，对客户的贷款用途等都

跟踪非常紧。 

某股份制银行地方分行人士称，服务小微企业是一个趋势，不过小微企业贷款风险大，

因此在做贷款的时候，对企业会加大审贷力度。  

  

【数家大型私募加入基金业协会证监会监管渗透至 PE 领域】   

近日，包括弘毅投资、深创投、同创伟业在内的数家大型私募股权投资机构成为证券投

资基金业协会的会员，这也是基金业协会首次吸纳私募基金成为会员。业界认为，这是证监

会“渗透”至 PE 监管领域的信号。 

2012 年底新《基金法》出台，虽然从相关条款来看，PE 并未纳入该法，但多位受访业

内人士认为，不排除证监会通过出台后续配套文件介入对 PE 的监管。 

天津金诺律师事务所合伙人郭卫锋认为，虽然新《基金法》没有赋予证监会对 PE 的直

接监管权，但通过基金业协会会员的扩容也不失为扩大监管权的迂回策略。对 PE 机构来说， 
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经过证监会 PE 备案的“增信效果”将非常明显，有利于打通一二级市场。 

 

【上交所：交易型货币基金有望激活巨量闲置证券保证金】   

内地市场首只交易型货币基金华宝兴业现金添益将于 1 月 28 日正式挂牌上交所，并开

放日常申购赎回。据上交所相关负责人介绍，交易型货币基金的出现，意味着巨量的闲置证

券保证金将获得过去难以企及的使用效率，这种效率不仅体现在流动性上，更体现在收益性

上。 

基金业内专家评价认为，这一产品的创新意义在于为交易所场内投资者提供了一个兼顾

流动性、收益性、安全性的保证金管理工具。 

据了解，华宝兴业现金添益交易型货币市场基金于 2012 年 12 月 27 日成立并进行了份

额折算，折算前基金份额净值为 1元，折算后基金份额净值为 100 元。  

  

【基金公司牌照争夺愈演愈烈外资和实业企业亦加入】   

监管层“松口”之后，各路机构对基金公司牌照的争夺，已愈演愈烈。继南京银行拟发

起设立基金公司之后，泰康人寿也表示正在筹备成立基金公司。而在此之前，招商银行、东

北证券已经通过股权收购的方式，实现了控股基金公司的计划。公开资料显示，除了上述机

构之外，甚至连外资和实业类企业，也已加入对基金公司牌照的争夺之中。 

有业内人士分析，相对于银行和券商，保险公司成立基金公司的政策步伐可能不会迈得

太大，而实业企业则只能更多地通过参股或收购的方式，获得进入基金业的“门票”。 

不过，从目前的情况来看，在传统的三大金融机构中，基金业几乎是券商的天下，而商

业银行也有一席之地，唯独保险业多年来几乎毫无突破。深圳一家险企高层称，保险公司成

立基金公司可能还需要一段时间，险资直接做基金，经验和风控能力都是考验。  

  

【收入分配改革方案已进入有关部门会签阶段或两会前后出台】   

酝酿已久的收入分配制度改革总体方案已向专家征求意见，目前已进入有关部门会签阶

段。业内人士预测该方案有望在 2013 年两会前后出台。 

该方案可能是着眼于中长期的纲领性文件，仍将坚持“提低、扩中、控高”主线，从宏

观层面对收入分配改革作出整体部署，具体可能就提高低收入群体收入水平、调节垄断部门

高收入和部分企业高管过高收入以及某些社会群体高收入、继续完善社会保障制度、着力缩

小不合理收入分配差距等方面提出指导意见。 

该方案出台后，发改委、人社部和财政部等相关部门将陆续出台配套细则。 

  

【管理层就上海个人税延养老险试点基本达成一致】   

1 月 24 日召开的 2013 年保险监管工作会议透露，“上海个人税收递延型养老保险试点”

方案初步确定，保监会与财政、税务等部门及上海市政府就方案主要内容达成一致意见。 

据了解，上海税延养老险产品定位为：契约型，产品形式为万能型、分红型保险；税收

递延模式采取“税基递延”型，即在缴费及收益阶段免税，领取阶段再根据当期税率表缴税；

缴费限额为每月 1000 元，其中 700 元用于个人养老保险免税，300 元用于企业年金免税。 

“个人税收递延型养老保险试点”是国务院关于推进上海“两个中心”建设意见中促进

保险业发展的一个重头项目，是指投保人缴纳的保费在缴费期间按照统一方案免缴税款，并

递延至退休领取，在领取保险金时按照一定规则再缴纳相关税款的养老保险产品。它是国家

在政策上给予个人购买商业养老保险产品的税收优惠。 
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该试点将有力激发寿险市场消费需求。中国太保以及前期一直参与论证的多家专业养老

险公司将有望成为首批试点险企，喝到政策红利“头啖汤”。 

 

【今年首次油价上调或在元宵节后】   

据市场机构监测，截至 1 月 23 日，三地原油变化率较去年 11 月 14 日的基准价上涨

0.63%。分析师预测，如果布伦特原油期货价格从现在开始站稳在 115 美元/桶以上，预计三

地原油变化率会在 2月 20 日左右突破 4%，由此 2月下旬可能迎来年内首次上调成品油价。 

咨询机构安迅思息旺能源预测，如果布伦特原油期货价格持续稳定在 115 美元/桶以上，

到 2月 20 日有可能满足调价条件，届时调价的幅度可能达到 260-300 元/吨。不过，即使在

下月 20 日前后满足了上调成品油零售价格的条件，按照惯例，受节假日的影响，调价兑现

也可能会延至元宵节后。  

  

 

【股票市场评论】 

    昨日大盘平开，随后在金融、地产、水泥、机械等权重板块大幅上扬带动下快速攀升，

早盘创出新高 2362 点后，权重板块集体下挫拖累大盘一路跳水，午盘翻绿；午后，大盘继

续震荡下行，盘中失守 2300 点整数关口，尾盘小幅回升，最终收出长上影十字阴线，成交

量较前日明显放大。   
    盘面上看，两市板块个股普跌，共 17 只个股涨停，无个股跌停，市场延续宽幅整理走

势；军工板块再次领涨，其中成发科技、四创电子等个股涨停，成为全天最大亮点；银行、

券商板块也再次出手护盘，其中宁波银行一度大涨逾 8%，国海证券冲击涨停，带动相关个

股普涨，但午后相继大幅回落，造成盘面剧烈震荡；而地热能、3D 打印、美丽中国、移动

支付等近期强势概念品种则出现全线杀跌，导致中小板、创业板双双下跌 2%以上，成为市

场下行主因。技术上看，大盘再次冲高后急速回落，失守 10 日线支撑，且日线 KDJ 死叉，

MACD 绿柱持续放大，短期向下趋势基本确立。总体看，银行股独立护盘最终难阻个股调整

趋势，预计近期市场仍有较大调整空间，但我们维持中期走势向好这一判断，可继续把握调

仓换股时机。 
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