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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周一（2月18日），沪深两市冲高回落后低位震荡，上证综指盘中再次刷新本轮反弹新

高2444.80点。上证综指收报2421.56点，跌0.45%；深证成指收报9795.91点，跌1.93%。两

市全天成交1977亿元人民币，较上个交易日放大近一成。 

周一（2月18日），恒指高开后急速下行，此后跟随A股弱势震荡，10日均线得而复失，

中资资源股领跌蓝筹。截至收盘，恒指报23381.94点，跌62.62点或0.27%，止步三连升。 

 

 股指期货 

上周五（2月8日）主力合约IF1302收报2745.6点，较前收盘跌0.71%，成交32647手，其

余IF1303、IF1306、IF1309合约分别跌为1.14%、1.19%和1.06%。四合约总成交663051手，

总成交量减少59793手，总持仓量126774手，总持仓量减少4880手。从持仓来看，主力合约

IF1303前20会员多单较上交易日增加23手，空单增加2185手；IF11306前20会员多单较上交

易日则增加1451手，空单增加2340手。 

 

 货币市场 

 
 

   周一（2 月 18 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多数走低。具体来看，两周品种跌 15.40

个基点，报 2.7790%；1 个月品种跌 8.50 个基点，报

3.5820%；1 周品种跌 5.74 个基点，报 2.9286%。 
 
 
 
 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周一（2月 18 日），欧洲主要股指涨跌互现，美股因华盛顿总统日休市。 

欧洲方面：欧洲三大股指涨跌互现，英国富时 100 指数收报于 6318.19 点，下跌 10.07

点或 0.16%；法国 CAC 40 指数收报 3667.04 点，上涨 6.67 点或 0.18%；德国 DAX 30 指数收

报 7628.73 点，上涨 35.22 点或 0.46%。 

  亚太方面：亚太主要股指全线收高，日本股指领涨，韩国股指延续升势。日本东京日经

225 指数收报 11407.87 点，涨 234.04 点或 2.09%；韩国综合指数收报 1981.91 点，涨 0.73 
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点或 0.04%，连升四个交易日；澳大利亚标普 200 指数收报 5063.42 点，涨 29.50 点或 0.59%；

新西兰 NZX50 指数收报 4214.48 点，涨 17.74 点或 0.42%；中国台湾加权指数收报 7943.53

点，涨 36.88 点或 0.47%，连升两个交易日。 

 

 大宗商品 

黄金：周一（2 月 18 日），欧洲交易时段，电子交易盘 4 月份交割的黄金期货价格上

涨 2.10 美元，报每盎司 1611.60 美元，摆脱了上一交易日所创的数月最低点。美国市场因

总统日假期休市。 

原油：周一（2 月 18 日），伦敦 ICE 欧洲期货交易所 3 月份交割的北海布伦特原油期

货价格下跌 0.28 美元，至每桶 117.38 美元。 

 

【热点资讯】 

【证监会发布资管机构开展基金业务条件】  

2 月 18 日，证监会发布规定明确了申请开展基金管理业务的资产管理机构应当具备的

条件。该规定 6月 1日起施行。 

根据该规定，证券公司申请开展基金管理业务，应符合下列条件：（一）资产管理总规

模不低于 200 亿元或者集合资产管理业务规模不低于 20 亿元；（二）最近 12 个月各项风险

控制指标持续符合规定标准。 

保险资产管理公司申请开展基金管理业务，应当符合下列条件：（一）管理资产规模不

低于 200 亿元；（二）最近 1个季度末净资产不低于 5亿元。 

私募证券基金管理机构申请开展基金管理业务，应当符合下列条件：（一）实缴资本或

者实际缴付出资不低于 1000 万元；最近 3年证券资产管理规模年均不低于 20 亿元。 

该规定还明确，资产管理机构开展基金管理业务，应当有符合法律法规规定的高级管理

人员，从事投资、研究业务并取得基金从业资格的专业人员不少于 10 人。 

这份文件名为《资产管理机构开展公募证券投资基金管理业务暂行规定》。该规定共十

八条，发布后，符合条件的资产管理机构可以开始进行信息系统、制度流程、人员方面的准

备，于 6月 1日《证券投资基金法》实施后向中国证监会提交申请。 

 
【国税总局 2013 年将重点稽查基金券商等公司个税】   

  近日，国税总局召开全国税务稽查工作会议。其中，基金公司、证券公司和成品油批发

公司等几类公司的个税将成为 2013 年稽查重点。接近国税总局的人士表示，在 2012 年工作

的基础上，针对地方商业银行、股份制银行的重点查缴措施 2013 年将扩展到证券公司和基

金公司，而个人所得税特别是高收入者个税的查收仍将是查缴重点。 

  中翰税务合伙人王骏表示，目前证券公司和基金公司在个税征缴上存在许多问题，包括

应交未交、支票充收入等，2013 年将会结合加大高收入者个税征缴力度的工作重点对两类

公司的个税进行稽查。 

  业界人士介绍指出，目前许多基金公司还存在年度申报时不对风险准备金进行纳税调整

以冲减计税收入、向代销机构支付尾随佣金、手续费后端收费难以预期收益成本、无凭证列

支销售手续费及人员费用支出不规范等问题。  
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【国务院提出 2020 年基本落实职工带薪休假制度】   

  国务院 2月 18 日发文明确提出到 2020 年职工带薪休假制度基本得到落实的目标。文件

要求保障国民旅游休闲时间，落实《职工带薪年休假条例》。 

  这份《国务院办公厅关于印发国民旅游休闲纲要(2013―2020 年)的通知》明确，鼓励

机关、团体、企事业单位引导职工灵活安排全年休假时间，完善针对民办非企业单位、有雇

工的个体工商户等单位的职工的休假保障措施。加强带薪年休假落实情况的监督检查，加强

职工休息权益方面的法律援助。 

文件还提出，在放假时间总量不变的情况下，高等学校可结合实际调整寒、暑假时间，

地方政府可以探索安排中小学放春假或秋假。 

 

【股票市场评论】 

    因春节期间消息面偏暖，昨日大盘跳空高开，略作冲高后出现快速回落，早盘回踩 5

日线支撑后一度在石化双雄护盘下快速回升，但在创出新高 2444 点后大盘在券商、保险、

煤炭、有色、地产等板块杀跌拖累下出现大幅跳水，临近午盘大盘于 10 日线附近企稳回升，

午盘翻红。午后，大盘展开窄幅震荡，尾市在金融板块整体下挫拖累下快速下行，最终收出

中阴线，成交量较前日略放大。 

    盘面上看，两市板块个股涨多跌少，近 30 只个股涨停，二八分化明显，券商、保险、

银行、有色、煤炭等一线权重板块整体走弱，严重拖累了市场表现，尤其是券商股和保险股

的大幅下挫打击了市场做多信心，而小盘概念股则表现抢眼，美丽中国、地热、林业、北斗

导航、木材家具、节能环保、物联网等概念板块等板块均有不错的表现，带动创业板指数领

涨大市。另外，受成品油调价预期提振，中石油、中石化双双走强，在一定程度上稳定了指

数。技术上看，大盘在突破 2400 点整数关口后已横盘整理 6 个交易日，量能也呈现萎缩，

多空双方均趋于谨慎，预计两会前市场将维持震荡整理走势。总体看，目前公布的多项经济

数据显示经济仍处于温和复苏中，同时政策层面的改革预期在两会前难以被证伪，这会对大

盘维持强势起到支撑作用，不过随着指数连创新高，市场博弈心态升温，后市呈现结构性行

情可能性较大。 

                                                   本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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