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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周四（2月21日），A股大幅走低，上证综指下跌近3%，创近15个月来最大单日跌幅，盘

中一度逼近2300点。央行大规模回笼货币、收紧资金，成为市场持续下跌导火索。 

上证综指收报2325.95点，跌2.97%，为2011年11月30日以来最大单日跌幅；深证成指收

报9396.11点，跌2.59%，创2012年9月20日以来最大单日跌幅。两市全天成交2392亿元人民

币，较上个交易日同期放大逾两成半。 

截至收盘，恒指报22906.67点，跌400.74点或1.72%。 

 

 股指期货 

沪深300股指期货主力合约IF1303收盘跌3.55%，报2615.2点。全天成交77.15万手，持

仓8.60万手，减仓17791手。现货方面，沪深300指数收盘跌3.41%，报2610.55点。 

 

 货币市场 

 
 

周四（2月21日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多数走高。具体来看，隔夜品种升13.82

个基点，报2.0180%；两周品种涨5.12个基点，报

3.0500%；1个月品种跌8.45个基点，报3.2801%。 

 

 

 
 
 
 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（2 月 21 日），全球股指全线收跌，美国股市继续疲弱走低，主因多项经济数据

令市场失望，导致市场悲观情绪蔓延。 

美国方面：道琼斯工业平均指数下跌 46.92 点或 0.34%，报 13880.62 点；纳斯达克综

合指数下跌 32.92 点或 1.04%，报 3131.49 点；标准普尔 500 指数下跌 9.53 点或 0.63%，报

1502.42 点。 

欧洲方面：欧洲三大股指全部下挫，英国富时 100 指数收报于 6291.54 点，下跌 103.83

点或 1.62%；法国 CAC 40 指数收报 3624.80 点，下跌 85.08 点或 2.29%；德国 DAX 30 指数

收报 7583.57 点，下跌 145.33 点或 1.88%。 

亚太方面：太主要股指全线收低，澳洲股指跌幅居首。日本东京日经 225 指数收报

11309.13 点，跌 159.15 点或 1.39%；韩国综合指数收报 2015.22 点，跌 9.42 点或 0.47%， 
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此前连升六个交易日；澳洲标普 200 指数收报 4980.09 点，跌 118.62 点或 2.33%，此前连

升三个交易日；新西兰 NZX50 指数收报 4170.43 点，跌 43.81 点或 1.04%，连跌两个交易日；

中国台湾加权指数收报 7957.46 点，跌 71.64 点或 0.89%，此前连升四个交易日。 

 大宗商品 

黄金：周四（2 月 21 日），纽约黄金期货价格收盘小幅上涨，扭转此前的连续跌势，

主要由于美国制造业数据令人失望，对黄金期货市场形成支撑；但与此同时，美元汇率上涨，

导致金价涨幅受限。当日，纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)4 月份交割的黄

金期货价格小幅上涨 60 美分，报收于每盎司 1578.60 美元。当日，伦敦现货黄金下午定盘

价为 1577 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1588.50 美元/盎司。 

原油：周四（2 月 21 日），纽约原油期货价格收盘大跌，主要由于美元汇率上涨，且

经济数据引发市场有关需求前景的担忧情绪；但政府数据显示美国上周汽油和馏分油库存大

幅下降，促使油价削减此前跌幅。当日，纽约商业交易所(NYMEX)4 月份交割的轻质原油期

货价格下跌2.38美元，报收于每桶92.84美元，跌幅为2.5%。周三4月份合约收盘下跌1.9%，

部分原因是较高的市场成交量促使市场猜测一个商品基金被迫清盘；此外，市场传言称沙特

阿拉伯有可能提高其原油产量，也导致油价承压。当日，布伦特原油期货收盘下跌 2.07 美

元，跌幅 1.79%，报 113.53 美元/桶。 

  

【热点资讯】 

【央行本周净回笼 9100 亿元创历史新高】 

  交易员表示，中国央行周四（2月 21 日）进行了 100 亿元 91 天期正回购操作与 100 亿

元 28 天期正回购操作，以适度回笼当前市场充裕的流动性。 

Wind 资讯统计数据显示，本周（2月 16 日-2 月 22 日）公开市场无央票和正回购到期；

此外，当周还有 8600 亿元逆回购到期，按央行周二、周四分别开展的 300 亿元和 200 亿元

正回购操作计算，若央行后续无其他操作，本周单周净回笼资金将高达 9100 亿元，为历史

最大单周净回笼。 

 

【国务院有关部门或已开展国税地税合并相关调研】   

  近日，国税总局相关人士透露，国务院有关部门或已开展关于国税地税合并的相关调研

工作，国税地税合并的可能性很大。有某直辖市分管税务的负责人指出，“营改增”试点期

间暂时都不会动，起码过一年再来谈合并事项。 

此外，基层地税工作人员均表示不知情国税地税合并，大多数认为地税部门有存在必要。 

 

【美国 2月 16 日当周初请失业金人数升至 36.2 万】   

  美国劳工部(Labor Department)周四(2 月 21 日)公布的数据显示，美国 2月 16 日当周

初请失业金人数升至 36.2 万人，升幅超预期。不过劳动力市场与之前相比，仍较为稳定。 

  数据显示，美国 2 月 16 日当周初请失业金人数 36.2 万人，预期 35.5 万人，前值修正

为 34.2 万人，初值 34.1 万人。美国 2月 16 日当周初请失业金人数四周均值 36.075 万人，

前值修正为 35.275 万人，初值 35.25 万人。 

  数据还显示，美国 2月 9日当周续请失业金人数 314.8 万人，预期 317.0 万人，前值修

正为 313.7 万人，初值 311.4 万人。此外，美国 2月 9日当周保险失业率 2.4%。  
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【股票市场评论】 

    昨日大盘在隔夜美股大跌以及房产税扩围两大利空消息打压下大幅低开，开盘后金融、

煤炭、有色等权重板块集体大幅下挫拖累大盘一路下行，早盘失守 20 日及 30 日线支撑；午

后，大盘延续跌势，盘中逼近 2300 点整数关口后企稳小幅回升，最终收出小阳线，成交量

较前日明显放大 。 

    盘面上看，两市板块全线大幅下跌，跌幅超 3%个股达八百余只，市场整体呈恐慌性杀

跌走势，同时二八分化仍较明显，中小板、创业板指数表现明显强于沪深 300；银行、券商、

保险三大金融板块延续弱势，其中券商板块暴跌 5%，民生银行大跌 5%以上，成为下跌的主

要推手；受国际大宗商品价格持续下行的利空打压，有色、煤炭板块也大幅走弱，板块跌幅

均超 4%；酿酒板块则成为全天亮点，其中金种子酒、青青稞酒、老白干酒等纷纷逆势大涨，

板块内个股普涨，在经过前期连续调整之后，酿酒板块因具有较好的防御性而受到资金追捧。

技术上看，大盘创出 15 个月来最大单日跌幅，目前已处于明显的下跌通道中，短期仍有惯

性下跌风险，近期需关注 2300 点以及一月下半月的整理平台支撑力度。总体看，从去年 12

月开始的逼空式上扬行情始终未出现调整导致大盘回调压力逐步累积，因此在昨日利空消息

打压下市场出现大幅杀跌，但目前来看，经济回升与改革预期两大反弹逻辑均未出现根本变

化，短线调整暂不会改变中期反弹格局。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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