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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周二（3月 26 日），A股延续跌势，上证综指下挫逾 1%，再度击破 2300 点。上证综指

收报 2297.67 点，跌 1.25%；深证成指收报 9226.64 点，跌 0.93%。两市全天成交 1687 亿元

人民币，较上个交易日略有放大。 

    截至收盘，恒指报 22311.08 点，涨 59.93 点或 0.27%；国企指数报 10925.13 点，跌 52.87

点或 0.48%；红筹指数报 4422.21 点，跌 6.13 点或 0.14%。大市全天成交约 641 亿港元，较

前一交易日增加 33 亿港元。 

   

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1304 收盘跌 1.85%，报 2572.4 点。全天成交 81.34 万手，

持仓 6.48 万手，减仓 7118 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 1.46%，报 2575.05 点。 

 

 货币市场 

 

周二（3月 26 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）多数上涨。具体来看，1

周品种涨 10.2 个基点，报 3.025%；隔夜

品种跌 1.01 个基点，报 1.6740%。 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周二（3 月 26 日），好于预期的美国耐用品订单数据提振了投资者信心，尽管对于塞

浦路斯危机蔓延的恐慌情绪仍然存在。全球股市最终多数上扬，道指刷新历史最高收盘纪录。 

美国方面：美国三大股指集体收涨，标普 500 指数逼近历史最高收盘点位。道琼斯工业

平均指数上涨 111.90 点，收于 14559.65 点，涨幅为 0.77%；纳斯达克综合指数上涨 17.18

点，收于 3252.48 点，涨幅为 0.53%；标准普尔 500 指数上涨 12.08 点，收于 1563.77 点，

涨幅为 0.78%。 

欧洲方面：欧洲主要国家股指收盘涨跌互现，希腊股指大跌 4.9%。欧洲风向标泛欧斯

托克 600 指数上涨 0.51 点，收报 293.76 点，涨幅为 0.17%。英国富时 100 指数上涨 20.99

点，收于 6399.37 点，涨幅为 0.33%；法国 CAC40 指数上涨 20.66 点，收于 3748.64 点，涨

幅为 0.55%；德国 DAX 指数上涨 8.77 点，收于 7879.67 点，涨幅为 0.11%。此外，意大利富

时MIB指数下跌148.44点，收于15495.92点，跌幅为0.95%；西班牙IBEX35指数下跌150.10

点，收于 7990.50 点，跌幅为 1.84%；希腊雅典综合指数下跌 45.59 点，收于 884.94 点， 
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跌幅为 4.9%。 

亚太方面：亚太主要股指涨多跌少。但市场依然担心，塞浦路斯迫使储户承担损失的救

援方式可能会成为未来欧元区银行重组的模板。日本东京日经 225 指数收报 12471.62 点，

跌 74.84 点或 0.6%。韩国综合指数收报 1983.7 点，涨 6.03 点或 0.3%。澳大利亚标普 200

指数收报 4950.25 点，跌 39.95 点或 0.8%。新西兰 NZX50 指数收报 4346.03 点，涨 5.29 点

或 0.12%。中国台湾加权指数收报 7856.36 点，微涨 0.24 点。电子类指数上涨 0.4%，但金

融保险类指数下跌 0.17%；香港市场，恒指报 22311.08 点，涨 59.93 点或 0.27%。 

 

 大宗商品 

黄金：周二（3月 26 日），纽约黄金期货价格收盘跌破每盎司 1600 美元，主要由于美

国耐用品订单好于预期，降低了投资者买入黄金期货避险的需求。当日，纽约商业交易所

（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）4 月份交割的黄金期货价格下跌 8.8 美元或 0.55%，报

收于每盎司 1595.7 美元。 

原油：周二（3月 26 日），纽约原油期货价格报收于每桶 96 美元上方，创下 5个星期

以来的最高收盘价。纽约原油价格上涨主因美国耐用品订单大幅增长，促使投资者对能源需

求前景感到乐观。当日，纽约商业交易所（NYMEX）5 月份交割的轻质原油期货价格上涨 1.53

美元或 1.61%，报收于每桶 96.34 美元。 

  

【热点资讯】 

【成品油价格 27 日起下调新机制取消 4%幅度限制缩减周期】 

  3 月 26 日，国家发展改革委发出通知，决定降低国内成品油价格。3 月 27 日零时起，

汽、柴油最高零售价格每吨分别降低 310 元和 300 元，测算到零售价格 90 号汽油和 0 号柴

油（全国平均）每升分别降低 0.23 元和 0.26 元。 

  与此同时，国家发展改革委印发了进一步完善国内成品油价格形成机制的通知，决定缩

短成品油调价周期，取消调价幅度限制，调整挂靠油种。 

  完善成品油价格形成机制的主要内容，一是将成品油调价周期由 22 个工作日缩短至 10

个工作日；二是取消挂靠国际市场油种平均价格波动 4%的调价幅度限制；三是适当调整国

内成品油价格挂靠的国际市场原油品种。同时，进一步做好对种粮农民、城市公交、农村道

路客运、林业、渔业、出租车的补贴以及困难群众生活保障工作。  

  

【14 家基金公司 2012 年共实现净利润近 17 亿元】 

  从多家上市公司已公布的年报中得出中银、大成等14家基金公司2012年利润数据，2012

年这些基金公司共实现净利润 16.96 亿元。具有可比数据的 13 家公司 2012 年净利润总额同

比下降 19%。 

  业内人士认为，基金公司利润减少原因可能有：规模下降导致收入减少；成本增加，如

发行新基金需大量营销费用等。  

 

【股票市场评论】 

受隔夜外围市场大跌影响，昨日大盘跳空低开，早盘金融、有色、煤炭等权重板块带头

下挫拖累大盘快速下探，盘中接连失守 5日、20 日线及 2300 点整数关口，在下破 10 日线 
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支撑后大盘企稳小幅回升。午后，食品、旅游、纺织及信息服务板块纷纷反弹带动大盘震荡

攀升，盘中一度收复 2300 点关口，但因量能不足，尾市大盘出现回落，成交量较前日略放

大。 

    盘面上看，两市板块个股多数下跌，市场整体呈现大幅调整走势；因证券账户非现场开

户正式实施导致券商板块出现大幅下跌，而银行板块也在民生银行重挫拖累下领跌市场，金

融板块大幅调整成为市场下行主因；地产板块并未受到广州国五条细则出台不利影响，早盘

一度出现大涨，表明板块风险释放已较充分；受发改委澄清天然气涨价事件影响，昨天大涨

的燃气板块大幅调整；另外，因移动转售业务开展在即，4G 概念板块走强，其中二六三、

朗玛信息强势涨停。技术上看，大盘日线失守多条均线及 2300 点，KDJ、MACD 指标即将出

现死叉，短期惯性下探寻找支撑概率较大。操作上建议暂不急于抄底，关注银行、地产板块

表现。 

 
 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


