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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周三（3月 27 日），A股反弹受到 30 日均线压制，上证综指勉强收复 2300 点。上证综

指收报 2301.26 点，涨 0.16%；深证成指收报 9225.13 点，跌 0.02%。两市全天成交 1593

亿元人民币，较上个交易日略有缩减。 

    周三（3月 27 日），恒指全天高位震荡，地产股力挺大市。截至收盘，恒指报 22464.82

点，涨 153.74 点或 0.69%，为 13 个交易日以来新高，并为连续第三日上涨；国企指数报

11033.61 点，涨 108.48 点或 0.99%；红筹指数报 4445.51 点，涨 23.3 点或 0.53%。大市全

天成交约 634 亿港元，较前一交易日减少 7亿港元。 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1304 收盘跌 0.20%，报 2573.6 点。全天成交 85.41 万手，

持仓 6.50 万手，增仓 217 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 0.33%，报 2583.53 点。 

 

 货币市场 

 

周三（3月 27 日），上海银行间同业拆

放利率（Shibor）多数上涨。具体来看，

1 周品种跌 17.6 个基点，报 2.849%；

隔夜品种涨 6.7 个基点，报 1.741%。 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周三（3月 27 日），全球股市多数走软。当日公布的欧洲各项经济数据指标状况普遍不

佳，投资者仍对欧洲经济前景不看好，意大利和塞浦路斯等国局势也令人担忧。 

美国方面：截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌 33.49 点，收于 14526.16 点，跌幅为

0.23%；纳斯达克综合指数上涨 4.04 点，收于 3256.52 点，涨幅为 0.12%；标准普尔 500 指

数下跌 0.92 点，收于 1562.85 点，跌幅为 0.06%。 

欧洲方面：欧洲主要国家股指全线收跌。欧洲风向标泛欧斯托克 600 指数下跌 1.32 点，

收报 292.44 点，跌幅为 0.45%。英国富时 100 指数下跌 11.81 点，收于 6387.56 点，跌幅

为 0.18%。法国 CAC40 指数下跌 37.00 点，收于 3711.64 点，跌幅为 0.99%。德国 DAX 指数

下跌 90.58 点收于 7789.09 点，跌幅为 1.15%。此外，意大利富时 MIB 指数下跌 142.07 点，

收于 15353.85 点，跌幅为 0.92%。西班牙 IBEX35 指数下跌 90.10 点，收于 7900.40 点，跌

幅为 1.13%。希腊雅典综合指数下跌 35.32 点，收于 849.62 点，跌幅为 3.99%。 
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亚太方面：亚太主要股指集体收高，新西兰股指收盘点位创历史新高。日本东京日经

225 指数收报 12493.79 点，涨 22.17 点或 0.18%。韩国综合指数收报 1993.44 点，涨 9.74

点或 0.49%，连涨三个交易日。澳大利亚标普 200 指数收报 4994.99 点，涨 44.75 点或 0.9%，

终结三日连跌行情。新西兰 NZX50 指数收报 4412.06 点，涨 66.03 点或 1.52%，创历史新高。

中国台湾加权指数收报 7894.12 点，涨 37.76 点或 0.48%，为 12 个交易日以来新高。香港

市场，恒指报 22464.82 点，涨 153.74 点或 0.69%。 
 
 大宗商品 

黄金：周三（3月 27 日），纽约黄金期货价格收盘上涨，主因美国股市下跌，促使投资

者转向黄金期货市场进行避险投资。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）

6月份交割的黄金期货价格报收于每盎司1607.2美元，较前一交易日上涨9.9美元或0.62%，

结束三日连跌。 

原油：周三（3月 27 日），纽约原油期货价格收盘上涨，连升四日。最近公布的美国经

济数据增强了原油需求前景，但美国政府原油库存数据则限制了油价涨幅。当日，纽约商业

交易所（NYMEX）5 月份交割的轻质原油期货价格上涨 24 美分或 0.25%，报收于每桶 96.58

美元，创下主力合约自 2月 19 日以来的最高收盘价。 

  

【热点资讯】 

【习近平：国际事务应由各国商量着办】 

  金砖国家领导人第五次会晤 3 月 27 日在南非德班举行，习近平出席并发表了题为《携

手合作，共同发展》的主旨讲话。习近平表示，不管国际格局如何变化，都要始终坚持平等

民主、兼容并蓄，做到国家不分大小、强弱、贫富都是国际社会的平等成员，国际上的事情

由各国商量着办。 

  习近平提出，金砖国家要大力推动建设全球发展伙伴关系，促进各国共同繁荣。要深化

互利合作、谋求互利共赢。要增强政治互信和人民友谊，共同推动工业化、信息化、城镇化、

农业现代化进程，加强在联合国、二十国集团、国际经济金融机构等框架内协调和配合。  

  

【银监会发布通知规范商业银行理财业务投资运作】   

  银监会 3月 27 日发布了《关于规范商业银行理财业务投资运作有关问题的通知》。《通

知》称，商业银行应向理财产品投资人充分披露投资非标准化债权资产情况，包括融资客户

和项目名称、剩余融资期限、到期收益分配、交易结构等。理财产品存续期内所投资的非标

准化债权资产发生变更或风险状况发生实质性变化的，应在 5日内向投资人披露。 

  《通知》还表示，商业银行应实现每个理财产品与所投资资产(标的物)的对应，做到每

个产品单独管理、建账和核算。应当合理控制理财资金投资非标准化债权资产的总额，理财

资金投资非标准化债权资产的余额在任何时点均以理财产品余额的 35%与商业银行上一年

度审计报告披露总资产的 4%之间孰低者为上限。 

《通知》显示，非标准化债权资产是指未在银行间市场及证券交易所市场交易的债权性

资产，包括但不限于信贷资产、信托贷款、委托债权、承兑汇票、信用证、应收账款、各类

受(收)益权、带回购条款的股权性融资等。 
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【国务院常务会议向外界明确传递出改革信号】   

  新华网报道，国务院 3 月 27 日召开常务会议提出，要积极推进重要领域改革，力争有

实质性进展。分析人士指出，新一届政府的开局之年如何释放改革红利为民众所期待。而此

次国务院常务会议对改革的表述着墨颇多，明确向外界传递出进一步推进市场化改革的新信

号。 

  会议提出，财税改革要拿出方案，循序推进。金融改革要在推动利率和汇率市场化、发

展多层次资本市场方面推出新的举措。价格改革要重点推进完善资源性产品价格形成机制。 

  交通银行首席经济学家连平对此表示，如何建立中央和地方财力与事权相匹配的财税体

制、如何强化预算管理、如何重建地方财税体系等一系列财税改革，值得期待。  

  

【股票市场评论】 

    受昨日大盘微幅高开，之后在金融、地产、家电大幅上扬带动下震荡攀升，盘中接连突

破 2300 点、20 日、5 日和 60 日线，但在临近 30 日线后，金融、地产板块出现快速回落拖

累大盘一路下行，午盘收于 2300 点附近；午后，酿酒、旅游板块出现跳水拖累大盘继续下

行，盘中一度翻绿，在多次下探 10 日线获得支撑后小幅回升，最终收出阳十字星，成交量

较前日略萎缩。 

    盘面上看，两市板块个股涨多跌少，共 11 只个股涨停，市场整体呈现弱势整理格局，

热点较为匮乏；金融、地产、石化等权重板块一度快速冲高，助推大盘快速上攻，但由于投

资者信心不足，最终冲高回落，导致大盘上攻乏力；而受政策打压的白酒板块则再次大幅下

挫，其中金种子酒跌停，山西汾酒、沱牌舍得等大跌超 5%，对市场造成不利影响；另外，

军工、三沙等概念板块领涨，在一定程度上活跃了市场人气，但持续性。技术上看，大盘收

出十字星，盘中受到 30 日线压制出现回落，同时回踩 10 日线支撑，多空在此区间暂时处于

平衡状态，近期两条均线得失将较为关键。 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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