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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

上周五截至收盘，上证综指跌 33.5 点或 1.62%，报 2039.49 点；深证成指跌 171.93 点

或 2.1%，报 8012.84 点；两市成交金额为 2137 亿元人民币，上日为 2502 亿元人民币。中

小板指跌 0.6%；创业板指上涨 1.44%。 

上周五（7月 12 日），香港恒指从一个月高位回落，受 A股跳水拖累，午后恒指加速下

探，蓝筹股普遍收低，中资金融、能源股表现疲弱。截至收盘，恒指报 21277.28 点，下跌

160.2 点或 0.75%，终结三日连涨，恒指当周累升 2.03%。国企指数报 9433.66 点，跌 117.9

点或 1.23%，当周累升 2.44%；红筹指数报 4102.67 点，跌 4.57 点或 0.11%，当周累升 3.76%。

大市全天共成交约 572 亿港元，较前一交易日减少 159 亿港元。 

 

 股指期货 

    沪深300股指期货主力合约IF1307收盘跌40.2点或1.73%，报2277点。全天成交77.61

万手，持仓 4.27 万手，减仓 8713 手。当周，主力合约上涨 4.65%。现货方面，沪深 300 指

数收盘跌 51.32 点或 2.21%，报 2275.37 点，当周则上涨 2.18%。 

 

 货币市场 

 
周五（7月 15日），上海银行间同业

拆放利率（Shibor）涨跌互现。具体

来看，2 周品种涨 2.2 个基点，报

3.9280%；隔夜品种跌 5.47 个基点，

报 3.3%；1个月品种跌 22.3 个基点，

报 4.1280%。 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

上周全球主要股指多数上涨，美股和亚太股指全线上涨，欧股涨跌互现。其中，德国股

指涨5.21%，纳指 涨3.47%，刷新历史最高收盘价，日经指数连续四周录升，希腊股指跌4.37%。 

美国方面：上周美国三大股市全线上涨，纳指涨 3.47%，道指和标普 500 指数涨逾 2%。

截至收盘，纳斯达克综合指数涨 21.78 点或 0.61%，报 3600.08 点，周涨 3.47%；道琼斯工

业指数涨 3.38 点或 0.02%，报 15464.4 点，周涨 2.17%；标普 500 指数涨 5.17 点或 0.31%，

报 1680.19 点，周涨 2.96%。 

欧洲方面：上周欧洲主要股指涨跌互现，德国股指涨 5.21%，希腊股指跌 4.37%。截至 
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收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数跌 0.1%，收报 296.2 点，周涨 2.74%。德国 DAX 指数

涨 53.97 点或 0.66%，报 8212.77 点，周涨 5.21%。英国富时 100 指数涨 1.53 点或 0.02%， 

报 6544.94 点，周涨 2.66%。法国 CAC40 指数跌 13.89 点或 0.36%，报 3855.09 点，周涨 2.7%。

此外，西班牙IBEX 35指数报7844.7点，跌186点或2.32%，周跌0.3%。意大利指数报16463.75

点，跌 227.37 点或 1.36%，周跌 0.41%。希腊 ASE 通用指数报 804.19 点，跌 7.32 点或 0.9%，

周跌 4.37%。 

    亚太方面：上周亚太主要股指集体上涨日经股指连升四周。日本东京日经 225 指数上涨

39.63 点或 0.27%，收报 14506.25 点，周涨 1.37%。韩国综合指数下跌 4.09 点或 0.22%，收

报 1869.98 点，周涨 2%。澳大利亚标普 200 指数上涨 8.20 点或 0.17%，收报 4973.90 点，

周涨 2.73%。新西兰 NZ50 指数上涨 8.28 点或 0.18%，收报 4568.33 点，周涨 1.75%。中国

台湾加权指数上涨40.95点或0.5%，收报 8220.49点，周涨 2.73%。香港市场，恒指报21277.28

点，下跌 160.2 点或 0.75%，终结三日连涨，恒指当周累升 2.03%。 

 

 大宗商品 

黄金：上周五（7月 12日），纽约黄金期货价格收盘下跌 0.2%收于 1277.6 美元/盎司，

主要由于 7月份美国消费者信心指数降至 83.9。上周纽约期金上涨 5.35%，因美联储主席伯

南克表示尽管失业率降至 6.5%，也不会急于升息。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商

品交易所（COMEX）8 月份交割的黄金期货价格下跌 2.3 美元，报收于每盎司 1277.6 美元，

涨幅为 0.2%，周涨 5.35%。 

  

原油：上周五（7月 12 日），纽约商业交易所（NYMEX）8 月份交割的轻质原油期货价格

上涨 1.04 美元，报收于每桶 105.95 美元，涨幅为 0.99%，周涨 2.64%，主要由于早先美联

储主席伯南克表示即使未来失业率降至 6.5%这一目标位，也不会立即加息。伦敦 ICE 欧洲

期货交易所8月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨1.08美元，报收于每桶108.81美元，

涨幅为 1%，周涨 6.5%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为

每桶 2.86 美元。 

  

【热点资讯】 

【央行：6 月 M2 增速放缓符合稳健货币政策】 

  7 月 14 日，央行公布有关部门负责人就当前货币信贷形势发表的观点指出，6月末，广

义货币 M2同比增长 14%，较上月末下降 1.8 个百分点，但仍分别高于上年末和上年同期 0.2

个和 0.4 个百分点，处在较高水平。6 月 M2 增速放缓符合宏观调控的预期和稳健货币政策

的要求，也更趋近于年初确定的 13%的预期增长目标。下一阶段，人民银行将继续实施稳健

的货币政策，综合运用数量、价格等多种货币政策工具，完善宏观审慎政策框架，调节好银

行体系流动性，引导货币信贷和社会融资总量平稳适度增长。 

  央行有关部门负责人表示，总体上看，我国银行体系流动性是充裕的，6月末金融机构

超额准备金率为 2.1%，超额准备金余额达到 2 万亿元，而通常保持在 1 万亿元左右就比较

充足。6月份货币市场利率的波动是一种短期现象，不会直接影响实体经济。货币市场利率

的适度变化有利于发挥价格杠杆的作用，促进金融机构审慎稳健经营，优化金融资源配置，

引导金融机构更有力地支持经济结构调整与转型升级。 
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【中央政府出台政策利好 2015 年信息消费有望超 3 万亿】 

  7 月 12 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，研究部署促进信息消费，拉

动国内有效需求，推动经济转型升级。根据政策目标，“十二五”后三年我国信息消费规模

年均增长 20%以上。权威部门测算，到 2015 年我国信息消费规模将超过 3.2 万亿元，成为

我国信息产业发展和信息消费的重大利好。其中，基于互联网的新型信息消费规模将达 2.4

万亿元，年均增长 30%以上。 

  据测算，到 2015 年，基于电子商务、云计算等信息平台的消费快速增长，网络零售有

望带动新增消费 1.2 万亿元。电子商务交易额将超 18 万亿元，网络零售交易额将突破 3 万

亿元。 

  

【证监会初定券商和公募基金参与国债期货门槛】 

  7 月 12 日，证监会公布券商和公募基金参与国债期货交易的征求意见稿，明确券商和

公募基金参与股指期货的拟准入门槛。其中，国债期货推出初期，严格控制证券公司参与规

模，同时明确货币市场基金和短期理财债券型基金不得参与国债期货。 

  《证券公司参与股指期货、国债期货交易指引》征求意见稿显示，放开了券商专项和定

向等资产管理业务参与金融期货衍生品的限制。此外，拟以国债期货合约价值的 5%计算券

商国债期货投资规模，并将国债期货投资规模纳入“证券公司自营权益类证券及证券衍生品

的合计额不得超过净资本的 100%”进行规模控制。 

  《公开募集证券投资基金参与国债期货交易指引》征求意见稿显示，明确了股票基金、

混合基金、债券基金及保本基金可以参与国债期货交易，短期理财债券型基金、货币市场基

金不得参与国债期货交易。严格控制公募基金对国债期货的持仓规模，要求基金持有的买入

国债期货合约价值不得超过基金资产净值的 15%，基金持有的卖出期货合约价值不得超过基

金持有的债券总市值的 30%。基金持有的买入期货合约价值与有价证券市值之和不得超过基

金资产净值的 95%（普通开放式基金）或 100%（ETF 基金、完全被动的指数基金和封闭式基

金）。 

  

【IPO 或于 7 月 30 日前后重启目前批量发行已确定】 

  近日，某大型券商人士透露，约 40 家创业板公司在 IPO 重启后率先批量发行的概率比

较大，推测 7 月 30 日前后，IPO 或将开闸。另据接近交易所的相关人士透露，目前批量发

行已经确定，首发将有 20家创业板企业上市，此后将再发行 20 家创业板企业。 

  消息人士还透露，截至目前，已有部分创业板 IPO 项目于上周封卷，部分企业已被通知

准备领批文，预计两周左右能拿到发行批文。但目前该消息还未得到监管层的证实。  

  

【股票市场评论】 

    上周前二个交易日大盘如期结束反弹，在市场一片悲观之中，受总理在地方表态“经济

增长下限、物价上限”的影响，两市在周期权重的带领下放量大幅反弹后，周五受获利盘打

压周期权重大盘有所回调，而创业板指数盘中再创本轮新高，最终上周两市呈企稳反弹、宽

幅震荡走势。 

    技术上看，大盘周线级别 MACD 上周绿柱面积略有缩小，KDJ、RSI 呈底部企稳型态，但

从总体趋势上看还未见衰竭迹象；日线级别，上周放量反弹使 MACD 红柱明显放大且黄白线

底部向上交叉，以上两点显示 1849 短期之内不会击穿，但继续向上空间有限。 
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    盘面上，上周反弹主要来自本轮跌幅最大的周期权重板块，反弹带有明显的估值修复特

征，而周五获利盘打压的周期权重与创业板指数盘中新高、持续受资金追捧的中报确认高增

长中小盘个股形成鲜明的跷跷板效应。 

    我们认为，在本界政府推行金融去杠杆、调结构去产能、美元回流、经济数据疲弱下，

对经济有保有压是为核心的体制改革提供时间缓冲，经济增长中枢将下移。结合以上，上周

的反弹应看做是对周期权重持续下跌的修正，未来大盘还将以震荡筑底为主。 

 

                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


