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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    上周五（8月 23 日），A股早盘不改盘整格局，市场谨慎情绪仍浓。午后股指突然跳水，

蓝筹股集体哑火，随后抄底资金介入，尾盘跌幅收窄，险守 20 日均线（2054.36 点）。传

媒股全天表现极为活跃。当周A股震荡整理是主基调。截止收盘，上证综指跌9.66点或0.47%

报 2057.46 点，周跌 0.53%，结束此前四周连涨；深证成指跌 78.76 点或 0.96%报 8166.28

点，周跌 0.02%。两市全天成交金额约 2175 亿元人民币，上日为 1791 亿人民币。中小板指

收盘涨 0.37%，周涨近 3%；创业板指大涨 1.9%，周涨近 8%。 

    上周五（8月 23 日），恒指收报 21863.51 点，下跌 31.89 点或 0.15%，当周累计跌幅

为 2.91%；国企指数收报 9932.35 点，下跌 35.42 点或 0.36%，当周累计跌幅为 2.82%；红

筹指数收报 4263.47 点，上涨 9.74 点或 0.23%，当周累计跌幅为 1.78%。大市全天共成交

521 亿港元，较上一交易日减少 52亿港元。 

 

 股指期货 

    当日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1309 收盘跌 27.8 点或 1.21%，报 2279.2 点，贴

水 7.73 点。全天成交 88.49 万手，持仓 8.84 万手，增仓 280 手。当周主力合约累计下跌

0.99%。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 17 点或 0.74%，报 2286.93 点，当周累计下跌 0.75%。 

 

 货币市场 

 

周五（8月 23 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）多数上涨。具体来看，1

周品种涨 3.4 个基点，报 4.1490%；隔夜

品种跌 9.2 个基点，报 3.2650%；1 个月

品种涨 4.8 个基点，报 5.0160%。 

  

二、 国际市场 

 股票市场 

上周五（8 月 23 日），全球主要股指多数上涨，美股和欧股全线收高，亚太股市多数

上涨。其中，希腊和日经股指涨逾 2%，道指收于 15000 点上方。上周全球主要股指多数下

跌，希腊股指跌 3.22%，韩国股指跌 2.6%，多国股指跌逾 1%，纳指涨 1.53%。 

  美国方面：上周美国三大股指多数上涨，纳指涨 1.53%，道指跌 0.47%。截至收盘，纳

斯达克综合指数涨 19.11 点或 0.53%，报 3657.82 点，周涨 1.53%；道琼斯工业指数涨 46.62 
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点或 0.31%，报 15010.36 点，周跌 0.47%；标普 500 指数涨 6.51 点或 0.39%，报 1663.47

点，周涨 0.46%。 

  欧洲方面：上周欧洲主要股指多数下跌，希腊股指跌 3.22%，多国股指跌逾 1%。截至收

盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数涨 0.4%，收报 304.71 点，周跌 0.54%。德国 DAX 指数

涨 19.1 点或 0.23%，报 8416.99 点，周涨 0.31%。英国富时 100 指数涨 45.23 点或 0.7%，

报 6492.1 点，周跌 0.12%。法国 CAC40 指数涨 10.35 点或 0.25%，报 4069.47 点，周跌 1.32%。

此外，西班牙 IBEX 35 指数报 8686.8 点，涨 57.1 点或 0.66%，周跌 1.52%。意大利指数报

18390.51 点，涨 53.37 点或 0.29%，周跌 1.75%。希腊 ASE 通用指数报 924.47 点，涨 26.39

点或 2.94%，周跌 3.22%。 

    亚太方面：上周亚太主要股指涨多跌少，韩国股指跌 2.6%。日经 225 指数收报 13660.55

点，上涨 295.38 点或 2.21%，周涨 0.08%。韩国综合指数收报 1870.16 点，上涨 21.04 点或

1.14%，周跌 2.6%。澳洲标普 200 指数收报 5123.40 点，上涨 47.65 点或 0.94%，周涨 0.19%。

新西兰 NZ50 指数收报 4524.21 点，下跌 5.65 点或 0.12%，周涨 0.23%。中国台湾加权指数

收报 7873.31 点，上涨 58.93 点或 0.75%，周跌 0.65%。 

 

 大宗商品 

黄金:上周五（8月 23 日），纽约黄金期货价格收盘上涨 1.82%，收于 1395.8 美元/盎

司。主要由于美国 7月份新屋销售数据大幅低于预期，抑制了投资者对美联储将从今年开始

缩减“量化宽松”规模的预期。上周纽约金价上涨 1.81%。当日，纽约商业交易所（NYMEX）

下属商品交易所（COMEX）12 月份交割的黄金期货价格上涨 25 美元，报收于每盎司 1395.8

美元，涨幅为 1.82%，周涨 1.81%。 

 

原油：上周五（8月 23日），纽约商业交易所（NYMEX）10 月份交割的轻质原油期货价

格上涨 1.39 美元，报收于每桶 106.42 美元，涨幅为 1.32%，周跌 0.97%。主要由于美国新

屋数据不及预期引发投资者对美联储或延迟退出量化宽松政策的期望加强。伦敦 ICE 欧洲期

货交易所 10 月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨 1.14 美元，报收于每桶 111.04 美元，

涨幅为 1.04%，周涨 0.6%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价

为每桶 4.62 美元。 

  

【热点资讯】 

【上交所：进一步抓紧研究股票“T+0”交易制度】   

上海证券交易所 8月 25日 15：00 在新浪和腾讯微博平台召开上交所 2013 年第十六次

媒体通气会暨首次网上新闻发布会，上交所新闻发言人对“光大证券 8·16事件”大致情况

进行介绍，并在答记者问时表示，将积极研究完善相关风险前端防控制度和措施，进一步抓

紧研究论证股票“T+0”交易制度。此次发布会主要内容如下： 

发现交易异常后，上交所未采取临时停市措施，主要出于三因素考虑：一是现有的法律

依据不充分，光大证券异常交易事件难以归为上交所临时停市相关业务规则。二是市场必要

性不突出，本次异动时间较短且市场传闻众多，原因待查，在股指期货合约交割日临时停市

对期市影响较大。三是参考了境外市场在类似情况下很少启用临时停市措施这一通行做法。 

在此次事件中，由于对订单数量错误的异常交易，交易所在短时间内难以判断是否为其 
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真实交易意愿或“乌龙指”操作，因此对于错量型“乌龙指”交易，相关交易所通常不

作特别公告。 

对本次光大证券异常交易，上交所决定维持交易结果，这是综合考虑了现有法律规定、

相关市场影响和操作风险等因素后，审慎做出的决定。上交所下一步将认真研究针对这类情

形取消交易的制度、规则、标准、程序和业务技术安排。 

上交所将在监管机构统筹组织下，积极研究完善相关风险的前端防控制度和措施，切实

保障交易安全，维护市场稳定。 

我国证券交易目前没有建立熔断机制，但实行价格涨跌幅限制制度。在大盘和个股已有

涨跌幅限制的前提下，熔断机制的作用可能有限。但从给市场提供冷静期以消化信息的角度

看，熔断机制有一定作用，将对此进行进一步研究和论证。 

从保护中小投资者权益、体现市场公平性的角度，有必要进一步抓紧研究论证股票“T+0”

交易制度。截至 8 月 23 日（上周五）收盘，光大证券相关账户未有减持行为，包括卖出股

票，或将股票申购成 ETF 份额并卖出等变相减持行为。上交所将继续严密监控相关证券账户，

一旦发现公司存在违背承诺的行为，将依法采取相关监管措施。 

光大证券异常交易事件是我国资本市场成立以来的首例极端个别事件，对市场发展和市

场监管提出了许多新的课题。上交所将进一步加强和改进一线监管，不断完善监管制度和规

则，进一步强化风险控制措施，确保市场安全有效规范运行。 

  

【国债期货稳步推进有望 9月初挂牌上市】   

  从权威渠道获悉，国债期货上市进程正按照证监会此前公布的时间表稳步推进，有望 9

月初挂牌上市，国债期货正式合约规则及相关上市安排将于近日公布。 

  根据证监会此前发布的时间表，国债期货上市前的各项准备工作正稳步推进，包括发布

投资者适当性制度、明确金融机构准入政策、开立债券交收账户、审批 5年期国债期货合约

及培训市场中介机构和开展投资者教育等工作。 

  根据目前合约设计，国债期货仿真交易选择面额为 100 万元、票面利率为 3%的 5 年期

名义标准国债为合约标的。每日价格最大波动限制为上一交易日结算价的±2%，最低交易保

证金为合约价值的 2%。  

  

【IPO 开闸时间不明多家公司欲转道 H股】   

  证监会新闻发言人 8月 23 日在新闻通气会上再次重申：正在对新股发行体制改革意见

进行完善，并没有新的口径变化，将适时发布实施。这句“没有新的口径变化”再次浇灭了

市场对于 IPO 开闸的预期。据悉，包括盛京银行在内的多家拟 IPO 公司欲从 A股转道 H股，

这些公司涉及到金融、港口、医药以及手游等概念。 

  一边是 IPO 不开闸，另一边是拟 IPO 申报企业再次处于停滞状态。证监会公布的最新

IPO 在审企业情况表显示，截至 8月 22 日，IPO 排队企业数量与上周相比依旧没有发生新的

变化，仍为 747 家，拟在上交所上市的企业 173 家，拟在深交所上市的企业 574 家，其中包

括拟在创业板上市的企业 263 家。  

  

    

【国家酝酿出台政策促进绿色低碳产业发展】   

权威部门近日披露的信息显示，由国家发改委牵头，工信部、交通运输部、住房和城乡

建设部等部门正在密集调研和论证，酝酿出台一揽子措施积极应对气候变化，促进绿色低碳 
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产业发展。其中将重点抓好工业、建筑、交通和公共机构、城镇化等重点领域的节能，发展

一系列低碳产业。据估算，“十二五”期间节能减排重点工程，国家投资将达到 2.3 万亿元，

高效节能技术与装备市场的占有率将由目前的 5%提高到 30%。 

  国家将进一步完善经济政策，研究扩大绿色产品消费的补贴政策。国家发改委有关人士

近日表示，未来将探索建立节能低碳产品的标识和认证制度，选择典型产品开展节能低碳产

品的认证试点，引导并促进绿色低碳消费。另据了解，最近国务院已同意准备通过惠民工程，

推行领跑者计划，对具有最好能效标准的产品和设备给予鼓励性政策，出台节能节水环保设

备所得税优惠政策，完善资源综合利用所得税增值税的优惠政策，研究抑制过度消费的税收

政策，推广实施绿色信贷、环境污染责任保险、巨灾保险等政策，加大各类金融机构对节能

低碳项目的信贷支持力度，建设绿色评级制度。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅高开，早盘上海自贸区及传媒概念板块大幅上扬一度对大盘有所带动，但

因热点不足，大盘始终呈窄幅震荡走势；午后，金融、有色等权重板块异动拖累大盘放量跳

水，盘中失守 30 日线支撑，此后大盘在地产板块反弹带动下震荡回升，最终收出长下影小

阴线，成交量较前日明显放大。 

    盘面上看，两市板块多数下跌，共 20 只个股涨停，市场八二分化明显，受传媒板块大

涨带动，创业板指数盘中创出近期新高，而权重板块则继续低迷，金融板块午后的快速杀跌

更是拖累大盘急速回落。技术上看，大盘 60 日线快速下降，对指数形成明显压制，盘中失

守 30 日线支撑表明空方仍占据主动，近期如不能有所突破则有快速下探风险。总体看，大

盘有反弹的动能，但由于市场前景仍然不明朗，各种不利消息依然存在，市场难以出现趋势

性机会，后市延续结构性行情概率较大。  

                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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