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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周三（8月 28 日），A 股全天呈现弱势震荡格局，多空纠结 2100 点，两市放量滞涨，

资金疯炒题材。军工股、黄金股、上海本地股表现活跃，医药股跌幅居首。截止收盘，上证

综指跌 2.27 点或 0.11%报 2101.3 点，深证成指跌 82.39 点或 0.99%报 8259.38 点，两市全

天成交金额约 2597 亿元人民币，创 3个月来新高，上日为 2138 亿人民币。 

周三（8月 28 日），恒指收报 21524.65 点，下跌 350.1 点或 1.6%，收盘点位创五周以

来新低；国企指数收报 9765.19 点，下跌 223 点或 2.23%；红筹指数收报 4164.7 点，下跌

89.92 点或 2.11%。大市全天共成交 631 亿港元，较上一交易日增加 151 亿港元。 

 

 股指期货 

    当日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1309 收盘跌 13.4 点或 0.57%，报 2322.8 点，贴

水 5.26 点。全天成交 93.49 万手，持仓 8.22 万手，减仓 1433 手。现货方面，沪深 300 指

数收盘跌 12.82 点或 0.55%，报 2328.06 点。 

 

 货币市场 

 

周三（8月 28 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）涨跌互现。具体来看，1

周品种涨 5 个基点，报 4.2590%；隔夜品

种涨 9.2 个基点，报 3.0980%；1 个月品

种跌 4.5 个基点，报 4.9290%。 

  

二、 国际市场 

 股票市场 

周三（8月 28 日），全球主要股指多数下跌，欧股和亚太股市多数下跌，美股全线反

弹。其中，日经股指跌 1.32%，德国和澳洲股指跌逾 1%，意大利股指涨近 1%，纳指涨 0.41%，

结束连跌趋势。 

  美国方面：美国三大股指全线反弹，纳指涨 0.41%。截至收盘，纳斯达克综合指数涨 14.83

点或 0.41%，报 3593.35 点；道琼斯工业指数涨 48.38 点或 0.33%，报 14824.51 点；标普

500 指数涨 4.48 点或 0.27%，报 1634.96 点。 
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欧洲方面：当日欧洲主要股指多数下跌，德国股指跌 1.03%，意大利股指涨近 1%。截

至收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数跌 0.4%，收报 297.89 点。德国 DAX 指数跌 84.66

点或 1.03%，报 8157.9 点。英国富时 100 指数跌 10.91 点或 0.17%，报 6430.06 点。法国

CAC40 指数跌 8.27 点或 0.21%，报 3960.46 点。此外，西班牙 IBEX 35 指数报 8398 点，涨

4.1 点或 0.05%。意大利指数报 17814.81 点，涨 173.49 点或 0.98%。希腊 ASE 通用指数报

881.03 点，跌 0.32 点或 0.04%。 

  亚太方面：亚太主要股指收盘普遍下跌。日经 225 指数收报 13363.19 点，下跌 179.18

点或 1.32%。韩国综合指数收报 1884.52 点，下跌 0.29 点或 0.02%。澳洲标普 200 指数收报

5087.20 点，下跌 54.02 点或 1.05%。新西兰 NZ50 指数收报 4509.72 点，下跌 32.31 点或

0.71%。中国台湾加权指数收报 7824.54 点，上涨 3.70 点或 0.05%。 

 大宗商品 

黄金:周三（8月 28 日），纽约黄金期货价格收盘下跌 0.1%，收于 1418.8 美元/盎司，

盘中最高升至 1434 美元/盎司。主要由于金价大幅上涨破千四关口后，投资者获利回吐，但

市场担忧西方国家对叙利亚采取军事行动，又支撑了金价。当日，纽约商业交易所（NYMEX）

下属商品交易所（COMEX）12 月份交割的黄金期货价格下跌 1.4 美元，报收于每盎司 1418.8

美元，跌幅为 0.1%。 

  

原油：周三（8月 28 日），纽约商业交易所（NYMEX）10 月份交割的轻质原油期货价格

上涨 1.09 美元，报收于每桶 110.1 美元，涨幅为 1%。主要由于市场担忧西方国家对叙利亚

采取军事打击，战事蔓延至中东其他产油国，影响原油供应。伦敦 ICE 欧洲期货交易所 10

月份交割的北海布伦特原油期货价格上涨 2.25 美元，报收于每桶 116.61 美元，涨幅为

1.97%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 6.51 美元。 

 

【热点资讯】 

【国务院会议要求扩大信贷资产证券化试点】   

  国务院总理李克强 8月 28 日主持召开国务院常务会议，决定进一步扩大信贷资产证券

化试点。会议指出，统筹稳增长、调结构、促改革，金融支持有着重要作用。进一步扩大信

贷资产证券化试点，是落实金融支持经济结构调整和转型升级决策部署的具体措施，也是发

展多层次资本市场的改革举措，可以有效优化金融资源配置、盘活存量资金，更好支持实体

经济发展。 

  会议确定，要在严格控制风险的基础上，循序渐进、稳步推进试点工作。一要在实行总

量控制的前提下，扩大信贷资产证券化试点规模。优质信贷资产证券化产品可在交易所上市

交易，在加快银行资金周转的同时，为投资者提供更多选择。二要在资产证券化的基础上，

将有效信贷向经济发展的薄弱环节和重点领域倾斜，特别是用于“三农”、小微企业、棚户

区改造、基础设施等建设。三要充分发挥金融监管协调机制作用，完善相关法律法规，统一

产品标准和监管规则，加强证券化业务各环节的审慎监管，及时消除各类风险隐患。风险较

大的资产不纳入试点范围，不搞再证券化，确保不发生系统性区域性金融风险。 

另有报道称，监管层关于信贷资产证券化加快发展的相关细则正在酝酿中，产品额度有

望扩大，参与主体门槛有望大大降低，券商、保险公司、信托公司、资产管理公司、小额贷

款公司等均有希望“分一杯羹”。知情人士透露，目前信贷资产证券化扩容、对接等技术层 
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面已基本没有障碍  

  

【G20 峰会聚焦货币政策习近平赴会受关注】   

  9 月 5-6 日，习近平主席将出席在圣彼得堡举行的二十国集团（G20）领导人第八次峰

会，并在期间出席金砖国家领导人非正式会晤。此次主席国俄罗斯把增长和就业作为峰会主

题，并设置了增长、就业、国际金融架构改革、加强金融监管等八大优先议题。有分析称，

此次峰会将聚焦货币政策。 

  应土库曼斯坦总统别尔德穆哈梅多夫、哈萨克斯坦共和国总统纳扎尔巴耶夫、乌兹别克

斯坦共和国总统卡里莫夫、吉尔吉斯共和国总统阿坦巴耶夫邀请，国家主席习近平将于 9

月 3日至 13 日对上述四国进行国事访问。 

  应吉尔吉斯共和国总统阿坦巴耶夫邀请，国家主席习近平将出席 9月 13 日在吉尔吉斯

斯坦比什凯克举行的上海合作组织成员国元首理事会第十三次会议。 

  中国央行副行长易纲在习近平出访行前媒体吹风会上称，各国如何合作应对发达经济体

收紧货币政策将是 G20 峰会的焦点。易纲说，在货币政策方面，G20 峰会将聚焦当主要发达

经济体退出或逐渐退出量化宽松时，如何将其外部冲击降到最低。 

  在同一场吹风会上，中国财政部副部长朱光耀则提出对中国经济增长来说，国际方面存

在复杂性和不确定性，第一就是美联储退出量化宽松货币政策的时机选择和退出节奏。“我

们认为，作为全球第一大经济体，美国经济复苏有利于全球经济的复苏和增长。”“但作为

全球最主要的货币发行国，美国必须要考虑其货币政策的外溢性影响，特别是其退出超常规

的货币政策时机和节奏。”  

  

【徐绍史：当前居民消费价格涨幅温和可控】   

  国家发展和改革委员会主任徐绍史 8月 28 日向全国人大常委会报告时表示，当前居民

消费价格涨幅总体温和可控，为实现全年物价总水平预期目标打下了较好基础。 

  他表示，下半年将落实好“米袋子”省长负责制，认真执行小麦、稻谷最低收购价和油

菜籽、玉米临时收储政策，促进农民增产增收。加强农业科技推广、防灾减灾和病虫害防控，

确保秋粮再获丰收。抓好“菜篮子”产品生产，继续稳定蔬菜、畜禽和水产品等产量，加强

价格监测和产供销衔接，确保供应、稳定价格。 

  

【股票市场评论】 

    受隔夜外围市场大跌影响，昨日大盘跳空低开，随后在上海本地股及黄金股大涨带动下

小幅攀升，但因其他板块普遍走弱，大盘一度跳水至 10 日线附近，之后大盘企稳回升。午

后，有色、煤炭、钢铁等资源板块全面活跃，带动大盘放量翻红，尾盘有所回落，最终收出

十字假阳线，成交量较前日大幅增加。 

盘面上看，两市板块个股多数下跌，共 41 只个股涨停，市场整体呈震荡整理走势，同

时概念炒作热度不减，上海自贸区概念继续领涨，同时军工、黄金板块也受事件驱动纷纷大

涨，激发了市场做多热情；而前期走强的医药、计算机和电子板块则在连续上扬后首次出现

较大幅度调整，对大盘形成较明显拖累。技术上看，大盘顽强收于 2100 点之上，日线技术

指标仍属多头趋势，但出现放量滞涨现象，30 分钟 K线显示跌时量能明显放大，后市在布 
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林线上轨压力下或将有所反复。总体看，叙利亚战争风险短期恐对市场情绪造成不利影响，

但从中长期来看，十八届三中全会已确定在 11 月召开，改革预期将会起到稳定信心的作用，

政策层面利好的叠加效应不容小视，后市仍可深度挖掘区域建设、信息消费、智慧城市、环

保等板块的投资机会。 

                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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