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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    上周五（8 月 30 日），A 股全天延续调整格局，2100 点附近多空信号交织，沪深两市

涨跌互现，成交量明显放大。资金“炒地图”热情持续高涨，券商、保险股普涨，传媒、科技、

通信股深度回调。当周，A股围绕 2100 点徘徊是主基调，上海本地股极度活跃。截止收盘，

上证综指涨 1.15 点或 0.05%报 2102.38 点，周涨 1.99%，8 月涨 5.25%；深证成指跌 12.01

点或 0.15%报 8202.48 点，周涨 0.44%，8月涨 5.63%。两市全天成交额约 2569 亿元人民币，

上日同期为 2087 亿人民币。 

    上周五（8月 30 日），恒指收报 21731.37 点，涨 26.59 点或 0.12%，当周累跌 0.6%，

当月累跌 0.7%；大市全天共成交 505 亿港元，较上一交易日减少 2 亿港元。当日，国企指

数收报 9825.21 点，跌 25.51 或 0.26%，当周累跌 1.08%，当月累涨 1.73%，连涨 2 个月；

红筹指数收报 4247.26 点，涨 33.6 点或 0.8%，当周累跌 0.38%，当月累涨 4.03%，连涨 2

个月。 

 

 股指期货 

    当日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1309 收盘跌 12 点或 0.52%，报 2302.2 点，贴水

11.71 点。全天成交 90.93 万手，持仓 7.75 万手，减仓 42手。当周主力合约上涨 0.81%，8

月上涨 6.59%。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 4.4 点或 0.19%，报 2313.91 点，当周上涨

1.18%，8月上涨 5.51%。 

 

 货币市场 

 

周五（8月 30 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）涨跌互现。具体来看，1

周品种跌 58.25 个基点，报 3.7355%；隔夜

品种涨 7.70 个基点，报 3.0340%；1 个月

品种跌 9.8 个基点，报 4.8050%。 

  

二、 国际市场 

 股票市场 

上周五（8 月 30 日），全球主要股指多数收低，美国全线下跌，欧股多数下跌，仅亚

太股市表现稍强。其中，欧股除希腊股指外均跌逾 1%，中国台湾股指涨逾 1%，纳指跌 0.84%， 
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失守 3600 点。8 月全球主要股指多数下跌，道指跌 4.55%，标普 500 指数和英国股指跌逾

3%，德国和日经股指跌逾 2%。 

    美国方面：8 月美国三大股指全线下跌，道指跌 4.55%，标普 500 指数跌 3.13%。截至

收盘，纳斯达克综合指数跌 30.43 点或 0.84%，报 3589.87 点，周跌 1.86%，月跌 1.01%；

道琼斯工业指数跌 30.64 点或 0.21%，报 14810.31 点，周跌 1.33%，月跌 4.55%；标普 500

指数跌 5.2 点或 0.32%，报 1632.97 点，周跌 1.84%，月跌 3.13%。 

    欧洲方面：8 月欧洲主要股指多数下跌，英国股指跌 3.14%，德国股指跟跌 2.09%。截

至收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数跌 0.9%，收报 297.32 点，周跌 2.43%，月跌 0.75%。

德国 DAX 指数跌 91.4 点或 1.12%，报 8103.15 点，周跌 3.73%，月跌 2.09%。英国富时 100

指数跌 70.12 点或 1.08%，报 6412.93 点，周跌 1.22%，月跌 3.14%。法国 CAC40 指数跌 52.57

点或 1.32%，报 3933.78 点，周跌 3.33%，月跌 1.48%。此外，西班牙 IBEX 35 指数报 8290.5

点，跌 141.6 点或 1.68%，周跌 4.56%，月跌 1.69%。意大利指数报 17755.4 点，跌 226.12

点或 1.26%，周跌 3.45%，月涨 1.44%。希腊 ASE 通用指数报 899.92 点，涨 6.15 点或 0.69%，

周跌 2.66%，月涨 1.73%。 

    亚太方面：8月亚太主要股指涨多跌少，日经股指跌逾 2%。日经 225 指数收报 13388.86

点，下跌 70.85 点或 0.53%，周跌 1.99%，月跌 2.04%。韩国综合指数收报 1926.36 点，上

涨 18.14 点或 0.95%，周涨 3.01%，月涨 0.64%。澳洲标普 200 指数收报 5135 点，上涨 42.59

点或 0.84%，周涨 0.23%，月涨 1.64%。新西兰 NZ50 指数收报 4540.97 点，上涨 20.47 点或

0.45%，周涨 0.37%，月涨 0.07%。中国台湾加权指数收报8021.89点，上涨104.23点或 1.32%，

周涨 1.89%，月跌 1.06%。 

 大宗商品 

黄金:上周五（8月 30 日），纽约黄金期货价格收盘下跌 1.19%，收于 1396.1 美元/盎

司，连跌 3日。主要由于市场对美联储下月开始退出 QE 政策的预期加强，另外，市场对叙

利亚局势的担忧有所消化，且美国 9月 2日休市，部分投资者获利回吐。8月纽约黄金延续

反弹格局，上涨 6.33%，主要由于中东局势紧张，以及现货黄金需求支撑。当日，纽约商业

交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12 月份交割的黄金期货价格下跌 16.8 美元，报

收于每盎司 1396.1 美元，跌幅为 1.19%，周涨 0.02%，月涨 6.33%。 

  

原油：上周五（8月 30日），纽约商业交易所（NYMEX）10 月份交割的轻质原油期货价

格下跌 1.15 美元，报收于每桶 107.65 美元，跌幅为 1.06%，周涨 1.16%，月涨 2.49%。主

要由于市场对美联储下月开始退出 QE 政策的预期加强，另外，市场对叙利亚局势的担忧有

所消化，且美国 9月 2日休市。伦敦 ICE 欧洲期货交易所 10月份交割的北海布伦特原油期

货价格上涨 1.15 美元，报收于每桶 114.01 美元，跌幅为 1%，周涨 2.67%，月涨 6.64%。按

此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 6.36 美元。 

  

【热点资讯】 

【国资委主任蒋洁敏涉嫌严重违纪正接受调查】   

中央纪委方面表示，国务院国资委主任、党委副书记蒋洁敏涉嫌严重违纪，目前正接受

组织调查。这也是国资委历史上首次出现主要领导接受组织调查。今年 3 月 18 日，原中石

油董事长蒋洁敏出任国资委主任，此次被调查距离其上任只有半年时间。这是十八大后首个 
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受调查的中央委员。 

  蒋洁敏历任胜利油田管理局副局长、党委常委；青海石油管理局局长、党委书记；中石

油集团公司总经理助理、重组与上市筹备组组长；中石油股份公司副总裁；青海省副省长、

省委常委、省委副书记；中石油集团公司副总经理、党组副书记兼中石油股份公司副董事长、

总裁；中石油集团公司总经理、党组书记兼中石油股份公司董事长、总裁；中石油集团公司

董事长、党组书记兼中石油股份公司董事长。中共第十七届中央委员会候补委员、中共第十

八届中央委员会委员。 

  此外，有知情人士透露，四位中石油落马高管与蒋洁敏均有交集，其中多人更是在蒋洁

敏执掌中石油任内升迁至高位。  

  

【知情人士称中石油原高管王永春被查源于关联交易等问题】   

  中石油集团四名高管王永春、李华林、冉新权、王道富涉嫌严重违纪已相继接受调查。

这四名落马高管，都是在吉林油田和长庆油田主政多年，期间又是民资参与低效油井开发最

盛的时候。大规模投资项目的开发与建设期间正是滋生利益传输与腐败的“蜜月时期”。一

位接近中纪委的人士透露，王永春被查起因于关联交易和生活作风问题。 

  中石油一位处级干部表示，中石油内部多年前有个政策，吉林和长庆油田部分低效油田、

残井废井，允许民营企业和个人参与开发，合作分成。蹊跷的是，中石油内部低效油田、残

井废井到了私人手里后，石油却奇迹般汩汩涌出。 

  此外，这几年中石油走出去进行海外开发的力度很大，参股企业很多，背景各异，不排

除有私人参与其中、参与国外油气开发牟利的可能性。 

  大庆油田一位了解其油田房地产项目管理的领导表示，王永春落马跟房地产项目可能也

有一定关系，创业城、唐人中心项目、汇景花园、明湖花园等都是王永春大庆任职期间的几

大重点工程。  

  

【信贷资产证券化扩大“落地”16 万亿小微企业贷成突破口】   

  权威人士透露，监管层近期拟针对小微企业贷款，进一步扩大信贷资产证券化。根据银

监会此前披露的数据，截至 2013 年 5 月末，全国小微企业贷款余额 16万亿元。 

  此前召开的国务院常务会议提出，进一步扩大信贷资产证券化试点。银监会主席尚福林

亦曾表态，要制定信贷资产证券化与支持（服务）小微企业挂钩的具体办法。 

  专家指出，监管层进一步扩大小微企业贷资产证券化，一方面，可以优化资产配置、加

大对中小微企业的资金支持，有效缓解中小微企业融资难问题；另一方面，有助于推动商业

银行转变过度依赖规模扩张的经营模式，通过证券化盘活存量信贷，腾挪出更多的信贷规模，

提高信贷资产的运营能力。  

  

【房贷发放政策面没变但放款不易八五折优惠利率未绝迹】 

  近日，有媒体报道部分银行出现收紧房贷、停贷及房贷利率上浮的现象。对此，据了解

发现，房贷发放在政策面没有发生变化，但贷款发放与前期相比较为紧张，首套房贷八五折

优惠利率“尚未绝迹”，只是很难申请到。 

  工行行长易会满表示，工行房贷政策没有变化，首套房贷最低优惠利率依然是八五折，

但其同时也表示，不排除有地区和分支行根据自身情况进行调整。此外，一家银行某支行信

贷经理称，该行只有白金卡客户才能享受首套房贷八五折优惠，目前贷款利率基本都在八八

折以上。 
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    银行人士介绍，目前房贷放款不易较为普遍。今年银行利差较去年进一步收窄，银行盈

利压力增大。同时，严格控制贷存比，利润较低的房贷业务首当其冲。当银行无钱可放贷时，

就会把钱优先给利润较高的项目和大客户。  

  

【新华社：重罚光大证券为 A股带来正能量】 

  新华社 9月 1日刊发新华财评指出，重罚光大证券为 A股带来正能量。新华财评表示，

在“8·16”股市异动发生仅仅两周之后，中国证监会就查明真相并对光大证券及其四名高

管开出史上最严罚单。如此从严从快从重的办案新风无疑为资本市场带来了正能量。作为 A

股历史上从未有过的极端案例，光大证券异常交易案是否处理得当意义重大。 

  新华财评认为，光大“乌龙”事件恰好发生在证监会监管重心转移之际，这一案件的处

理让人们切实感受到了监管层治理股市之乱的决心，为 A股市场的健康发展带来希望。 

  8 月 30 日，证监会召开通气会宣布，证监会认定光大证券 8月 16日异常交易行为已经

构成内幕交易、信息误导、违法证券公司内控管理规定等多项违法违规行为，没收光大证券

非法所得 8721 万元，并处以 5倍罚款，共计 5亿 2千 3百 28 万。对徐浩明，杨赤忠，沈诗

光，杨剑波分别予以警告，罚款 60 万元并采取终身的证券市场禁入措施，并宣布为期货市

场禁止进入者。对董秘梅键责令改正并处罚款 20万元。停止光大证券从事证券自营业务(固

定收益证券除外)，暂停审批其新业务，责令公司整改并处分有关责任人员。下一步证监会

将依照法定程序，做出正式处罚决定。  

  

【奥巴马声明确定美国将对叙利亚发起有限军事打击】   

  当地时间 8月 31 日，美国总统奥巴马在白宫发表声明，确定美国将对叙利亚发起有限

范围的军事打击，将在国会寻求授权，目前还没有确定时间，他将择机下令，可能是明天，

可能是一周内，也可能是一个月内。奥巴马表示，无辜妇孺受到了叙利亚化学武器的伤害。 

  奥巴马的表态解除了美国军事打击迫在眉睫的传闻，美国国会将于 9月 9日复会。  

  

【股票市场评论】 

    上周一在券商等板块的带领下大盘大幅拉升，市场逐步消化了光大事件的影响，自贸区

等主题低价股持续活跃抵消了外围市场大幅下跌的影响，大盘围绕 2100 点窄幅震荡整理，

两市成交量明显放大；创业盘指数上周创历史新高后受强势股获利盘打压出现大幅回调。 

    技术上看，大盘周线放量收阳，MACD、RSI 底部交叉，仍有上升空间；日线已处上一中

枢上沿，成交量逐步放大，但上周 MACD 红柱面积一直未放大，显示市场主动买盘的力量并

未明显增强；创业板指数在周线 MACD 出现持续背离钝化后，回调的第一支撑位处于 1125

附近。从中报看，上半年上市公司净利润增长 12.51%（一季度 10.31%，去年同期-1.51%），

继续呈弱复苏格局。后市我们认为，9月份将验证经济是否企稳，结合技术特征，大盘近期

上下的空间有限，将呈震荡整理的走势。  

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真
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