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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周五（9月 27 日），A股震荡微涨，上证综指触及年线后受阻回落。成交量明显萎缩，

长假在即，市场交易意愿下降。从周行情看，A股承接上周跌势，本周继续下挫逾 1%。截止

收盘，上证综指涨 4.22 点或 0.20%报 2160.03 点，周跌 1.45%；深证成指涨 32.82 或 0.39%

报 8439.47 点，周跌 0.10%。两市全天成交额约 1934 亿元人民币，上日为 2407 亿元人民币。

中小板指收盘涨 0.34%，周涨 2.26%，连涨四周；创业板指收盘涨 1.33%，周涨 2.65%，连续

两周上扬。 

周五（9 月 27 日），恒指期货遇结算日，影响大市表现，午后上海自贸区细则出台，

提振地产股，带动恒指攀升，但节前谨慎氛围仍占上风，指数冲高回落。截至收盘，恒指报

23207.04 点，涨 82.01 点或 0.35%；国企指数报 10494.36 点，跌 46.67 点或 0.44%；红筹

指数报 4423.23 点，涨 7.80 点或 0.18%。大市全天共成交约 543 亿港元，较前一交易日微

幅放大。周行情上看，恒指当周累计下跌 1.26%，国企指数累跌 2.56%，红筹指数跌 1.45%，

此前均连涨三周。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1310 收盘涨 0.26%，报 2398.4 点，升水 3.43 点。全天

成交 56.37 万手，持仓 6.85 万手，减仓 6823 手。当周，期指主力合约累计下跌 1.72%。现

货方面，沪深 300 指数收盘涨 0.44%，报 2394.97 点，当周下跌 1.72%。 

 

 货币市场 

 

    周五（9 月 27 日），上海银行

间同业拆放利率（Shibor）涨跌互

现。具体来看，1周品种涨 10.30 个

基点，报 3.7490%；隔夜品种涨 0.23

个基点，报 3.15%，1 个月品种跌 3

个基点，报 5.3%。 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周五（9 月 27 日），全球主要股指涨跌互现，美国财政谈判问题至今未有显著进展，

拖累全球股市走势。此外，英国央行行长意外发表了鹰派措辞。本周全球主要股指涨跌互现。 

美国方面： 
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美国三大股指集体下跌，纳斯达克指数跌5.83点或0.15%，收报3781.59点，周涨 0.18%；

道琼斯工业指数跌 70.06 点或 0.46%，收报 15258.24 点，周跌 1.25%；标普 500 指数跌 6.94

点或 0.41%，收报 1691.73 点，周跌 1.06%。 

欧洲方面： 

欧股风向标泛欧斯托克 600 指数下跌 0.3%，收报 312.18 点，周跌 0.6%。英国富时 100

指数收盘跌 52.93 点或 0.81%，报 6512.66 点，周跌 1.3%；法国 CAC40 指数涨 0.05 点，报

4186.77 点，周跌 0.4%；德国 DAX 指数收盘跌 2.59 点或 0.03%，报 8661.51 点，周跌 0.2%。 

亚太方面： 

日经 225 指数跌 39.05 点或 0.26%，收报 14760.07 点。日经股指当周累计涨 0.12%，并

连涨四周。韩国综合指数涨 5.13 点或 0.26%，收报 2011.8 点。韩国股指当周累涨 0.31%，

连涨五周。澳洲标普 200 指数涨 12.65 点或 0.24%，收报 5307.1 点，创 2008 年 6 月 19 日

新高。澳洲股指当周累涨 0.58%，连涨七周。新西兰 NZ50 指数涨 17.21 点或 0.36%，收报

4782.68 点，续创历史新高。新西兰股指当周累涨 1.11%，连涨六周。中国台湾加权指数涨

46 点或 0.56%，收报 8230.68 点。台湾股指当周累涨 0.26%，连涨五周。 

 

 大宗商品 

黄金：周五（9 月 27 日），伴随美国政府预算案最后期限临近，纽约黄金期货价格收

高。纽约金价本周微涨 0.5%。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）

12 月份交割的黄金期货价格收于 1339.2 美元，比前一交易日上涨 15.1 美元，涨幅为 1.14%。 

原油：周五（9月 27 日），纽约原油期货价格走低，因美国和伊朗间的紧张气氛缓和。

美伊两国总统当天实现了自 1979 年来首次通话，并承诺争取尽快就伊朗核计划达成协议。

奥巴马称此为推进伊朗问题解决的难得机会。 

纽约商业交易所（NYMEX）11 月份交割的轻质原油期货，收跌 0.16 美元，报每桶 102.87

美元。该合约日低为 102.36 美元，接近 100 日均线水平。周跌 1.79%。 

 

【热点资讯】 

【央行：进一步推进利率市场化改革】 

中国人民银行网站消息显示，中国人民银行货币政策委员会 2013 年第三季度例会日前

在北京召开。会议分析了当前国内外经济金融形势。会议认为，当前我国经济金融运行总体

平稳，物价形势基本稳定，但也面临不少困难和挑战；全球经济有所好转，但形势依然错综

复杂。 

会议强调，要认真贯彻落实党的十八大、中央经济工作会议和国务院常务会议精神，密

切关注国际国内经济金融最新动向和国际资本流动的变化，按照保持宏观经济政策稳定性、

连续性的总体要求，在继续实施稳健的货币政策的同时，着力增强政策的针对性、协调性，

适时适度进行预调微调，把握好稳增长、调结构、促改革、防风险的平衡点，优化金融资源

配置，用好增量、盘活存量，为经济结构调整与转型升级创造稳定的金融环境和货币条件，

更好地服务实体经济发展。进一步推进利率市场化改革，更大程度发挥市场机制在资源配置

中的基础性作用。继续推进人民币汇率形成机制改革，保持人民币汇率在合理均衡水平上的

基本稳定。 
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【IPO 排队在审企业新增 3家总数达 748 家】   

《证券日报》报道，证监会最新公布的 IPO 在审企业情况表显示，上周新增加三家申请

主板 IPO 企业，分别是上海来伊份股份有限公司、新华文轩出版传媒和华安证券。截至 9

月 26日，排队企业共有 748 家。 

证监会新闻发言人 9月 27 日表示，重启 IPO 必须与体制机制改革相结合，重在改革，

重在理顺新股发行体制中政府和市场的关系，促进市场参与各方归位尽责。至于何时能重启

新股发行，新闻发言人也予以说明，要在改革意见正式公布实施后才能启动，所有发行人都

必须在符合新的改革意见要求前提下才可以发行新股。 

 

【上海自贸区正式挂牌首个负面清单出炉】   

《证券时报》报道，9 月 29 日上午，中国（上海）自由贸易试验区和中国（上海）自

由贸易试验区管委会在上海浦东外高桥举行挂牌仪式，标志着中国（上海）自由贸易试验区

正式启动运作。负面清单管理模式是上海自由贸易区的一大亮点，2013 版负面清单也于当

日正式对外发布。 

在上海自由贸易区，负面清单内投资按原有办法管理，清单外的投资按内外资一致的原

则推行国民待遇。负面清单管理实行动态管理模式，以后可能会随着改革的发展进行调整。 

 

【财政部：10 月起光伏实行增值税即征即退 50%政策】   

财政部 9月 29 日发布通知明确，自 2013 年 10 月 1日至 2015 年 12 月 31 日，对纳税人

销售自产的利用太阳能生产的电力产品，实行增值税即征即退 50%的政策。 

 

【外管局 9 月新增 10.5 亿美元 QFII 额度总额达 474.93 亿美元】 

9月 29 日，国家外汇管理局更新《合格境外机构投资者（QFII）投资额度审批情况表》

显示，9 月已向 6 家机构批出 10.5 亿美元额度，截至 2013 年 9 月 27 日，已有 216 家机构

QFII 合计获批了 474.93 亿美元的投资额度。 

具体来看，9 月 26 日，挪威中央银行获批 5 亿美元额度；富邦人寿保险股份有限公司

获批 1.50 亿美元额度；星展银行有限公司、亚洲资本再保险集团私人有限公司、凯思博投

资管理（香港）有限公司和中国信托人寿保险股份有限公司均获批 1亿美元额度。 

 

【股票市场评论】 

周五（9月 27日）大盘小幅低开，随后展开震荡上攻，盘中多次在 10 日线压力下出现

回落，午后大盘回补部分缺口后在券商板块快速上扬带动下强势上行，但再次受阻 10 日线

回落，最终收出小阳线，成交量较前日大幅萎缩。 

盘面上看，两市板块个股涨跌参半，共 14只个股涨停，5只个股跌停，热点较为匮乏，

仅传媒、二胎、疫苗等少数概念板块走势较强；自贸区、土地流转等板块则延续大幅调整走

势，仍是市场整体疲弱的主因；银行、地产为首的权重板块也走势萎靡，对股指形成明显拖

累。 技术上看，大盘在 9月 9日缺口支撑下企稳小幅反弹，盘中显示 10日线压力较大，在

节前资金面紧张情况下，短期难以有所突破，同时在半年线和缺口双重支撑下，短期下行风

险不大，预计近期将维持震荡盘整走势。 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


