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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（10 月 22 日），A 股低开低走，上证综指盘中跌逾 1%，再次考验 2200 点整数关

口。创业板大跌近4%，吞没上日全部涨幅。截止收盘，上证综指跌18.59点或0.83%报 2210.65

点；深证成指跌 119.88 点或 1.37%报 8619.64 点。两市全天成交额约 2931 亿元人民币，上

日为 2612 亿元人民币。中小板指收跌 1.14%；创业板指收跌 3.60%。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 22点或 0.89%，报 2446 点，升水 0.11 点。

全天成交 60.92 万手，持仓 6.86 万手，减仓 1656 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 25.43

点或 1.03%，报 2445.89 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15467.66 0.49 恒生指数 23315.99 -0.52 

纳斯达克综合指数 3929.57 0.24 国企指数 10653.43 -0.14 

标准普尔 500 指数 1754.67 0.75 红筹指数 4551.28 -0.43 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6695.66 0.6 日经 225 指数 14713.25 0.18 

德国 DAX 指数 8947.46 0.9 澳大利亚标普 200 5373.15 0.4 

法国 CAC40 指数 4295.43 0.43 韩国综合指数 2056.12 0.24 

意大利 MIB 指数 20486.39 0.57 新西兰 NZ50 指数 4831.79 0.61 

西班牙 IBEX 指数 10037.80 0.36 中国台湾加权指数 8418.27 -0.01 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅高开，随后受传媒、互联网等板块大跌拖累一路震荡下行，权重股表现也

相对低迷，权重股的不作为以及创业板题材股的大面积回调使得大盘持续走弱，盘中几乎没

有出现反弹；虽然煤炭板块午后有所启动，但难以扭转股指震荡下行的趋势，最终以中阴线

报收，成交量较前日略放大。 

盘面上看，两市板块几乎全线下跌，共 26只个股跌停，34 只个股涨停，个股分化异常

严重，受天津滨海新区申请自贸区消息刺激，天津本地股受到资金热捧，板块中近 10 只个

股涨停，成为全天做多主力；环保概念股也延续强势，不过午后出现较大幅回落，需防范板

块冲高回落风险；而互联网、文化传媒等前期强势概念股则再现跌停潮，恐慌出逃迹象明显，

近期需予以回避。技术上看，大盘收于 2200 点及 5日线之上，目前仍处于收敛三角形区域

内，近期维持震荡整理格局概率较大。总体看，昨日下跌主要是资金逃离前期概念炒作股所

致，对于这类品种近期应坚决回避，不过随着资金的涌出，具备防御性的业绩增长及低估值

品种或将迎来良好的介入机会。 
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【热点资讯】 

【李克强：中国政府性债务总体处于安全可控范围】 

中国国务院总理李克强 10月 22 日在世界审计组织第 21届大会开幕式上表示，近年来，

中国审计机关不断加强对公共资金、国有资产、领导干部经济责任的审计监督。中国政府性

债务总体上处在安全可控范围内。 

【四季度或成楼市调控加码窗口期】 

国家统计局 22 日数据显示，9 月，在全国 70 个大中城市中，有 69 个城市的新建商品

住宅（不含保障性住房）价格同比上涨。北京、上海、广州、深圳四个一线城市同比涨幅均

超过 20%，这是该项统计自 2005 年开始发布以来首次出现这种情况。分析人士表示，房价

快速上涨超预期，可能引发新的调控政策，四季度可能迎来政策窗口期，热点城市可能密集

出台微调政策，中央层面可能推出新的调控措施。 

【9 月末全国小贷公司达 7398 家贷款余额 7535 亿】 

央行网站 10 月 22 日公布数据显示，截至 2013 年 9月末，全国共有小额贷款公司 7398

家，贷款余额 7535 亿元，前三季度新增贷款 1612 亿元。 

【股指期权仿真交易将于 11 月 8 日全面展开】 

继股指期货、国债期货之后，中国内地场内衍生品发展再进一步。中国金融期货交易所

10 月 22 日宣布，股指期权仿真交易将于 11月 8日面向全市场展开。 

 

【每日悦读】 

碗中的金币 

乔治是一个喜欢开玩笑的庄园主。圣诞节前夕，他觉得应该给予兢兢业业的管家以嘉奖。

于是他拍着管家杰克的肩膀说：“这里有四大碗粥，我在其中一碗的碗底放了两枚金币，亲

爱的杰克，看看你的运气怎么样了。” 

杰克非常渴望得到金币，但是他不确定究竟哪个碗里放有金币。他犹豫着把第一碗里的

粥喝了一部分，忽然觉得金币应该在第二个碗里，于是他又去喝了一半第二碗的粥；但是心

里还是不甘心，便把第三碗的粥又喝掉了一部分；最后又改变了主意，第四碗粥又被他艰难

地喝了一半——这时候，杰克感到自己的胃里再也装不下任何东西了。 

结果，他一枚金币也没有得到。 

其实，乔治在每碗粥的碗底都放了两枚金币，杰克只要随便喝掉一碗美味的粥，都会得

到梦寐以求的金币。 

看来浅尝辄止半途而废往往会使我们失去唾手可得的财富。（摘自《金融经济》） 
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【东方书屋】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

书名：《影子银行内幕: 下一个次贷危机的源头?》  

作者：张化桥 

出版社：机械工业出版社 

自 2007 年保罗·麦考利提出“影子银行”的概念，2010 年金融危机调查委员会、2011

年金融稳定委员会明确阐释影子银行的概念，“影子银行”的话题伴随着全球金融业可谓“如

影随形”…… 

作为中国首部由局内人撰写有关 “影子银行”的作品，本书披露影子银行的行业实况

与平民百姓如何息息相关、监管与道德的两难、金融业的困局等等；张化桥甚至预言信贷泡

沫与影子银行的发展，中国有机会引爆新一轮金融危机…… 
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