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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（11 月 4 日），A 股全天窄幅震荡，环保、天津自贸区等题材股表现活跃，但权

重股整体下行。成交量继续萎缩，市场观望气氛趋浓。 

    截止收盘，上证综指涨 0.07 点报 2149.63 点，深证成指跌 34.79 点或 0.41%报 8416.93

点。两市全天成交额约 1383 亿元人民币，上日为 1552 亿元人民币。中小板指收涨 0.78%，

创业板指收涨 0.04%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 5.6 点或 0.23%，报 2384 点，升水 3.55 点。

全天成交 59.70 万手，持仓 6.82 万手，增仓 2031 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 4.51

点或 0.19%，报 2380.45 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15639.12 0.15 恒生指数 23189.62 -0.26 

纳斯达克综合指数 3936.59 0.37 国企指数 10686.06 0.07 

标准普尔 500 指数 1767.93 0.36 红筹指数 4520.39 -0.36 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6763.62 0.43 日经 225 指数 - - - - 

德国 DAX 指数 9037.23 0.33 澳大利亚标普 200 5390.50 -0.38 

法国 CAC40 指数 4288.59 0.36 韩国综合指数 2025.17 -0.65 

意大利 MIB 指数 20479.26 0.73 新西兰 NZ50 指数 4910.68 -0.06 

西班牙 IBEX 指数 9873.8 0.36 中国台湾加权指数 8354.14 -0.41 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅高开，早盘环保板块走势强劲一度支撑大盘突破 10日线，但受累于金融、

地产板块的疲弱表现以及 10 日线压力，大盘呈现窄幅震荡走势，上午临近收盘出现快速跳

水，午盘翻绿。午后，大盘围绕 2150 点反复震荡，最终收出小阴星，成交量较前日明显萎

缩。 

盘面上看，两市个股涨多跌少，共 16只个股涨停，个股分化仍较明显，近期充当护盘

主力的权重板块普遍走势低迷，制约了市场的向上动力；而小盘概念股经过前期连续调整后

出现一定企稳迹象，尤其是环保题材股早盘一度掀起涨停潮，对市场有所带动，不过由于互

联网、传媒、手游、自贸区等概念板块依然表现不佳，导致大盘仍难以扭转颓势。技术上看，

大盘再次缩量整理，依然明显受制于 2150 点压力，且成交创出近三个月来地量，在量能不

能有效放大的情况下市场仍有再次探底的风险。总体看，市场观望氛围浓厚，成交量创出了

近期地量，符合改革方向的相关板块仍受资金亲睐，预计相关板块个股仍有表现空间，建议

关注政策受益板块，继续回避无业绩支撑的纯概念股。 

 



 

3 
 

 

【热点资讯】 

【优先股方案料于十八届三中全会前后出炉】 

优先股目前已经成为证监会的重要工作内容之一，部分大投行已在积极联系客户筹备发

行优先股，银行和电力行业的大型国企有望率先发行优先股。而据参与此项工作的投行人士

预计，这项工作有望在年底正式启动，优先股方案则预计在十八届三中全会前后出炉。 

【同业存单有望本月启动 10 家银行将获试点资格】 

近日，某商业银行相关部门负责人透露，大额可转让同业存单（NCD）本月将推出，获

得试点资格的商业银行数量并非之前媒体报道的 9家而是 10家。 

    究竟哪些商业银行将获得这一资格，该负责人并未透露。有业内人士认为，考虑到五家

大型商业银行作为公开市场一级交易商、上海银行间同业拆放利率（Shibor）报价商、贷款

基础利率（LPR)报价行以及货币市场业务的主要做市商，在金融市场运作上具有较强的市场

影响力，因此应在试点名单中。 

【银行间债市交易主体再扩容 10 家境外机构获央行放行】 

外汇交易中心网站 11 月 4日发布央行金融市场司公告称，中国工商银行（印度尼西亚）

有限公司、中国工商银行（伦敦）有限公司、中国工商银行（阿拉木图）股份公司、中国工

商银行（加拿大）有限公司、中国工商银行（中东）有限公司、中国工商银行（莫斯科）股

份公司、中国工商银行新加坡分行、第一商业银行股份有限公司国际金融业务分行、日盛国

际商业银行、恒生保险有限公司获准进入银行间债券市场。 

【李克强做经济形势报告表示不能再增发货币带动投资】 

《工人日报》11 月 4 日刊发国务院总理李克强在中国工会第十六次全国代表大会上的

经济形势报告。李克强在报告中指出，人力资源和社会保障部和有关方面反复测算，都认为

要保证新增就业 1000 万人、城镇登记失业率在 4%左右，需要 7.2%的经济增长。我们之所以

要稳增长，说到底就是为了保就业。过去，我国 GDP 每增长 1个百分点，就会拉动大约 100

万人就业。经过这几年经济结构的调整，尤其是随着服务业的加快发展，目前大概 GDP 增长

1个百分点，能够拉动 130 万、甚至 150 万人就业。 

    报告同时表示，通过打赤字、发票子来带动投资，需要财政、货币政策有相应的运作空

间，更重要的是这种短期刺激政策难以持续。因为中国的赤字率已经达到 2.1%，而欧盟标

准是赤字不能超过 GDP 的 3%。 

【首批试点民营银行有望明年初“落地”】 

近日获悉，相关各方已就民营银行试点的有关事宜达成一致，可能包括：将给予民营银

行有限业务牌照；根据实际情况对其业务范围、开展业务区域、合格存款人等予以一定限制；

发起民营银行注册资本金在 5 亿至 10 亿元之间；民营银行股东应为民营资本或社会资本人

士等。目前，有关部门正在进一步研究和讨论民营银行试点方案，不排除进一步修改的可能。 

 

【每日悦读】 

活着,是为了爱 

不久前，我和儿子去庞普维尔打猎。当时已是严冬时节，是一年中最冷的日子。我们本

可以同其他打猎的人一起住在有取暖设备的活动住房内，我儿子却说：“不，爸爸，咱们就

住在帐篷里艰苦一下吧！” 

    起初我们让火燃着，后来火慢慢熄灭了，我们进了帐篷睡觉。半夜儿子醒了，他的睡袋 
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湿了，哈出的气在脸旁结了冰。他索性起床，拉开帐篷走了出去。他喊道：“爸爸，快起来，

你看，多美啊，我能看得见所有的星星！”他的喊声中充满惊奇。 

我把头伸出睡袋。天上的星星极其明亮，看上去好像降低了，离我们更近了。地上的余

烬还在闪烁，火堆四周围了一圈石灰石。这一切构成了一幅美丽的画面，真是美妙无比。 

在我看来，这就是生活。那一夜所感受到的快乐就是生活的真谛。虽然身处逆境，但因

为有美在生命里，有温暖和亲情的陪伴，一切都显得那么明快，不带一丝一毫的灰暗。 

野生动物学家西尔维斯特·索罗拉认为，生活中每件事的发生都为人们提供了一个选择

爱、克服畏惧的机会。生活中一切美好的事情都是由于选择了爱的结果，爱即是我们与生俱

来的欢乐、希望和对精神上的追求持认可态度。或许你觉得自己不够好，自己的功劳不够大，

因为社会告诉你，成功来自获得物质的东西。但是在内心深处，你认识到，生活的意义不止

于此，而这种渴望就是对爱的渴望。 

活着，是为了爱，面对困境甚至死亡，从中学会爱，并懂得如何珍惜爱。于是，当我们

有所经历时，更多的人会抱着一颗恻隐之心来看待自己生活着的世界，更多的人会出于爱的

原因而能设身处地为他人着想。 

（摘自《与大师感悟人生》） 

 

【东方书苑】 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 

书名：《国富论》  

作者：亚当·斯密 

译者：孙善春 李春长 

出版社：中国华侨出版社 

《国富论》是一部划时代的著作，它的发表，

标志着经济学作为一门独立的学科的诞生。亚当·斯

密的利己主义经济学和利他主义伦理学就像计算机

科学中的 0和 1一样，构成了整个计算机世界…… 

 


