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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（11 月 13 日），A 股低开低走，上证综指跌破 2100 点并且创出逾两个月新低，

金融、电力、煤炭、汽车等权重板块弱势下跌，早盘强势的军工、土改、文化传媒等受益三

中全会概念股受大盘拖累，午后回吐涨幅。 

    截止收盘，上证综指跌 38.83 点或 1.83%报 2087.94 点，盘中最低下探 2086.01 点，为

9 月 2 日以来新低；深证成指跌 168.31 点或 2.03%报 8111.00 点。两市全天成交额约 1486

亿元人民币，上日为 1437 亿元人民币。中小板指收跌 1.73%，创业板指收跌 1.32%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘跌 43.2 点或 1.85%，报 2294.4 点，升水 6.28

点。全天成交 54.54 万手，持仓 4.14 万手，减仓 11184 手。现货方面，沪深 300 指数收盘

跌 51.88 点或 2.22%，报 2288.12 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15821.63 0.45 恒生指数 22463.83 -1.91 

纳斯达克综合指数 3965.58 1.16 国企指数 10276.61 -2.70 

标准普尔 500 指数 1782.00 0.81 红筹指数 4373.97 -1.57 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6630.00 -1.44 日经 225 指数 14567.16 -0.15 

德国 DAX 指数 9054.83 -0.24 澳大利亚标普 200 5319.18 -1.37 

法国 CAC40 指数 4239.94 -0.56 韩国综合指数 1963.56 -1.60 

意大利指数 19921.04 -1.37 新西兰 NZ50 指数 4918.66 0.06 

西班牙 IBEX 指数 9675.20 -0.33 中国台湾加权指数 8104.26 -1.11 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅低开，早盘受益于三中全会改革的网络安全、军工板块大幅上涨，但均

高开低走，大盘一路震荡下行，盘中失守 2100 点；上午临近收盘，土地流转概念快速上扬

带动大盘小幅回升。午后大盘在金融板块大幅下挫拖累下一路震荡下行，最终收出中阴线，

成交量较前日略放大。 

盘面上看，两市板块全线下挫，共 10 只个股涨停，7 只个股跌停，市场再度转入快速

杀跌走势，热点极为匮乏，只有全会公告提及的网络安全、军工、土地流转板块上涨，而其

他的改革相关板块如环保、金改、区域振兴等概念则遭遇集体跳水，成为市场下跌的主因；

此外，金融、石化、煤炭等权重板块跌幅居前，对市场造成不利影响。技术上看，大盘一阴

吞两阳，创出调整以来新低，均线系统空头排列明显，短期走势不容乐观。总体看，军工、

土改及传媒股再次受到资金热捧表明市场对于政策红利预期仍在，但少数几个板块的示范效

应并不显著，一些市场预期强烈的改革措施尚未在三中全会得到明确，市场继续下行风险较

大，近期仍需注意防范风险。 
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【热点资讯】 

【10 月财政收入同比增 16.2%官方称完成预算任务艰巨】 

    财政部 11月 13 日公布，10月份，全国财政收入 12136 亿元，比去年同月增加 1693 亿

元，增长 16.2%。其中，中央财政收入 5985 亿元，同比增长 16.9%；地方财政收入（本级）

6151 亿元，同比增长 15.5%。本月中央财政收入增幅进一步回升，主要受经济逐步回暖、贸

易形势好转、以及一次性收入缴库等特殊因素影响，扣除特殊因素后中央财政收入同比增长

约 10%。 

    财政部初步预计，在经济总体保持平稳发展态势的基础上，中央财政收入累计增幅将逐

月提高，但主要受进口环节税收累计下降的影响，1-10 月累计增幅仍低于预算目标（7%）

1.3 个百分点，完成全年预算任务仍然艰巨。今年最后两个月，要进一步加强经济财政运行

监测分析，大力支持税务、海关部门依法征管、应收尽收，又坚决制止收过头税，确保完成

全年收入任务。 

【金融商品税收新政：不同品种买卖正负差可相抵】 

    税务总局近日下发公告，对金融商品转让业务营业税政策进行调整。纳税人从事金融商

品转让业务，不再按股票、债券、外汇、其他四大类来划分，统一归为“金融商品”，不同品

种金融商品买卖出现的正负差，在同一纳税期内可以相抵，按盈亏相抵后的余额为营业额计

算缴纳营业税。若相抵后仍出现负差的，可结转下一个纳税期相抵，但在年末时仍出现负差

的，不得转入下一个会计年度。 

【苏宁“类余额宝”产品有望近期发布】 

    11 月 13 日获悉，苏宁与汇添富、广发基金合作的“类余额宝”产品将于 11 月推出，有

望近期发布。 

    苏宁 8月向证监会申请基金支付牌照，准备在线上苏宁易购渠道和线下连锁门店渠道同

时销售基金等理财产品，10 月发布公告称，已获得基金支付结算牌照。 

    业内人士分析，根据现有电商与基金公司合作方式推测，苏宁与基金公司合作的模式可

能有三类：一是针对苏宁用户的“类余额宝”产品，将汇添富、广发的货币基金嵌入苏宁的第

三方支付易付宝，为易付宝用户提供余额理财；二是做基金电商平台，类似基金淘宝店；三

是针对商户的“企业版余额宝”。 

【国内公募基金规模逼近 4万亿元】 

    借助各类电商平台集体发力以及收益率的逐步攀升，货币基金 10月规模剧增 864 亿份，

创下历史新高。与此同时，整个公募基金业资产管理规模也进一步逼近 4万亿大关。 

    数据显示，截至 10 月底，公募基金资产总份额及总规模分别达到 2.95 万亿份及 3.91

万亿元。而在 9月，上述两项数据分别为 2.89 万亿份及 3.85 万亿元。货币基金是 10 月份

份额唯一增长的基金，其他类型基金份额均现下降。其中，股票型基金份额从 1.2012 万亿

份微降至 1.2010 万亿份，混合型基金从 5909.68 亿份下降至 5902.37 亿份，而债券型基金

份额下降最快，从 3067.91 亿份降至 2908.31 亿份。此外，QDII 基金份额也从 799.47 亿份

下降至 780.14 亿份。 

 

【每日悦读】 

 

风中的木桶 
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    一个黑人小孩在他父亲的葡萄酒厂看守橡木桶。每天早上，他都用抹布将一个个木桶擦

拭干净，然后一排排整齐地排列在那里。令他生气的是，那些淘气的风，往往一夜之间，就

把他排列整齐的木桶吹得东倒西歪、七零八落。 

    男孩很生气，委屈地哭了。男孩的父亲抚摩着男孩的头说：“孩子，别伤心，我们可能

对风没有什么办法，但我们可以对自己有办法。我们可以用自己的办法去征服那些风呀！” 

    小男孩于是擦干了眼泪，坐在木桶边想啊想啊，想了半天，他终于想出了一个办法。他

去挑来一桶一桶的清水，把它们倒进那些空空的橡木桶里，然后就忐忑不安地回家睡觉了。 

    第二天，天刚蒙蒙亮，小男孩就匆匆爬了起来。他跑到放桶的地方一看，那些橡木桶一

个个排列得整整齐齐，没有一个被风吹倒的，也没有一个被风吹歪的。小男孩高兴地笑了，

他对父亲说：“我们虽然对风没办法，但我们可以对自己、对木桶有办法。这个办法就是，

要想木桶不被风吹倒，那就要加重木桶自己的重量。” 

    “对！”小男孩的父亲赞许地笑了。 

    是的，小男孩不可能改变风，但他可以改变木桶的重量，使之稳固地立着，不被风吹歪、

吹倒。教学也是这样，我们可能改变不了现实的许多东西，但是我们可以改变自己，不断学

习，不断积累——自我加重。这样，当我们面对挑战和挫折时，就有了与之抗衡的能力，就

有了“千磨万击还坚劲，任尔东西南北风”的泰然！ 

【东方书苑】 

   

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 

书名：《旅行，人生最有价值的投资》 

作者：吉姆·罗杰斯 

译者：张俊生 

出版社：中信出版社 

    他是量子基金的创始人，更是大名鼎鼎的投资家，37 岁时，他

为自己的人生做了一个选择，暂别华尔街，骑着摩托环游世界——

上路时，当时的世界正经历着大小 30 多场战争；上路时，一些国家

的边境甚至都没有开放；上路时，身边的同伴是个根本不会骑摩托

的女子；吉姆•罗杰斯，还是义无反顾地出发了，被敲诈，被拘捕，

被“碰瓷儿”，被摔断肋骨，历经千辛万苦，见证各国政经风貌，

这次旅行，成为他最有价值的一次投资！他认为，想要真正看清这

个世界，就要亲身去体验。投资如此，人生也如此。 


