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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（11 月 15 日），A 股强劲反弹，量能大幅放大，时隔半个月后重返 2000 亿之

上。上证综指连续收复 5 日、10 日及半年三根均线，扭转弱势格局，令本周收阳。行业板

块全线上扬，券商股一马当先，国家安全、航天军工、上海本地重组等概念股紧随其后。 

    截止收盘，上证综指涨35.32点或1.68%报2135.83点，本周涨1.41%；深证成指涨149.37

点或 1.83%报 8305.91 点，本周涨 1.85%。两市全天成交额约 2287 亿元人民币，上日为 1569

亿元人民币。中小板指收涨 1.58%，当周涨 2.72%；创业板指收涨 1.55%，当周涨 4.78%；双

双结束四周连续下跌态势。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 44.6 点或 1.94%，报 2344.4 点，贴水 6.33

点。全天成交 89.61 万手，持仓 8.90 万手，增仓 13109 手。当周主力合约上涨 1.25%。现

货方面，沪深 300 指数收盘涨 46.23 点或 2.01%，报 2350.73 点，当周涨 1.85%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15961.70 0.54 恒生指数 23032.15 1.69 

纳斯达克综合指数 3985.97 0.33 国企指数 10702.70 3.00 

标准普尔 500 指数 1798.18 0.42 红筹指数 4514.06 1.87 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6693.44 0.41 日经 225 指数 15165.92 1.95 

德国 DAX 指数 9168.69 0.21 澳大利亚标普 200 5401.67 0.86 

法国 CAC40 指数 4292.23 0.19 韩国综合指数 2005.64 1.94 

意大利指数 19888.85 -0.31 新西兰 NZ50 指数 4914.07 -0.27 

西班牙 IBEX 指数 9695.90 -0.13 中国台湾加权指数 8177.12 0.52 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

    上周大盘前二个工作日缩量技术性反弹，周三受三中全会公告总体未超预期影响，大盘

低开低走随后在 2080 附近获得支撑，市场在军工、国企改革等改革受益板块的带领下放量

反弹，最终大盘周线以带上下影的阳线报收，全周成交量较上周略有放大。 

    技术上看，大盘日线在上一中枢区间内获得支撑；周线 MACD 黄白线在 0轴附近粘合，

暂时止住下跌趋势；鉴于大盘 30 分时近三周之内多次在 2150 附近遇阻回落，本周前二天如

能快速突破 2150 压力方能打开向上空间，否则本周大盘震荡整理的可能性较大。 

基本面上，在预计四季度经济增长下滑、流动性趋紧、CPI 受低基数同比上升的影响，

大盘难有趋势性机会。上周的反弹更多是来自于对公告全文未超预期的悲观解读后，市场重

回对分细领域未来改革具体落实政策的期待。后市我们认为，大盘将以震荡整理的走势为主，

机会来自于改革受益主题与低估值跷跷板特征的交易性机会。 
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【热点资讯】 

【统计局副局长：明后年中国将推行新 GDP 核算体系】 

    11 月 16 日，国家统计局副局长许宪春在中国经济年会上表示，明后年中国将推行新的

GDP 核算体系。据许宪春介绍，新的核算体系主要是在研发支出、住房服务、央行产出和劳

动报酬、财产性收入方面做出统计变革。湖北省统计局副局长叶青介绍，这一改变提高了新

经济在国民经济中的地位，也会带来 GDP 总量增加。 

【多点“清障”医疗服务开启全民时代】 

    《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》提出，鼓励社会办医，优先支持举

办非营利性医疗机构。社会资金可直接投向资源稀缺及满足多元需求服务领域，多种形式参

与公立医院改制重组。允许医师多点执业，允许民办医疗机构纳入医保定点范围。这意味着

社会办医的“路障”被进一步清除。可以预期的是，随着国家支持民营资本进入医疗服务市场

的政策力度不断加大，未来 10 年，民营医疗或有实力挑战公立医院，医疗市场有望形成真

正的竞争格局。 

【银行结售汇连续第三个月出现顺差】 

    国家外汇管理局 11 月 15 日公布的数据显示，10 月银行结汇 1559 亿美元，售汇 1199

亿美元，结售汇顺差 359 亿美元。这是今年 8月以来银行结售汇连续第三个月出现顺差，且

顺差额呈逐步扩大态势。此前的 8月份结售汇顺差为 83亿美元，9月为 268 亿美元。 

【深化改革决定金融楼市内容解读：房产税或全面推广】 

11 月 15 日公布的《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》，就金融及房地

产领域相关问题提出：完善金融市场体系，推进股票发行注册制改革，多渠道推动股权融资。

逐步建立综合与分类相结合的个人所得税制。加快房地产税立法并适时推进改革，加快资源

税改革，推动环境保护费改税。相关专家学者点评如下： 

海通证券首席经济学家李迅雷：这次金融领域的一大看点就是股票发行注册制的改革，

但从核准制到注册制的过渡有一定难度，明年推行可行性也不大。在股票发行注册制改革下，

市场将更加重视价值投资，配套退市制度将会起作用，这将改变当前股市中无退出机制现象。

如实行股票发行注册制，上市公司发行规模将会扩大，发行价格将会降低，未来股市更加市

场化，而中国股票市场表现不好很重要的一个原因是发行价格过高。对券商而言整体利好，

但是未来保荐风险将加大。对普通投资者而言这不是特别好的事情。 

复旦大学经济学院教授孙立坚：股票发行注册制改革将让那些无资产支持的好公司获得

更强的融资能力，抑制公司上市过程中的寻租现象，上市公司的好坏由投资者尤其是专业化

的投资者来决定。 

交通银行首席经济学家连平：作为核心内容，利率市场化改革将率先进入攻坚领域，包

括存款保险制度等配套举措将陆续推出；资本和金融账户开放将加快步伐实施，战略上仍会

审慎；汇率机制改革将创造条件向前推进。在自贸区离岸市场发展背景下，人民币国际化将

进一步快速发展。 

英大证券首席经济学家李大霄：三中全会给中国的资本市场发展带来新一轮机遇期，中

国股市的健康发展也形成了良好的政策环境。 

前央行货币政策委员会委员李稻葵：房产税将会全面推广。他表示，房产税和环境保护

费改税就相当于超级物业税，收入主要用于当地的交通、卫生，清洁等方面的建设。 

燕京华侨大学校长、经济学家华生：三中全会的土改政策积极而又谨慎，整体姿态向前。

小产权房不符合法治国家精神，不看好小产权房转正，如果小产权房转正那就是在鼓励违法。 
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【每日悦读】 

 

半块三明治 

次子在伦敦银行的投资部门工作了好几年后，碰上了经济不景气，银行要裁员，风声鹤

唳，人人自危。 

次子与同事西门在银行里共处一室，常常互相调侃，说哪一天对方被裁了，自己便能独

用一室了。当然，说着这样没心没肺的话时，大家都不认为失业的厄运会变成掉在自己头上

的陨石。 

那天中午，工作特别忙碌，西门没有出去用餐，只是托人买了一份三明治，一面食不知

味地啃着，一面分秒必争地办公。就在这时，来了电话。他放下三明治匆匆下楼去了，这一

去，竟未能再回来。那齿痕犹在的三明治，就此寂寞而凄凉地长搁桌上——西门被裁了。 

为了确保银行投资部门资料库的安全，根据规定，任何雇员从被解雇的那一刻开始，就

不准再返回办公室。银行会派人把他的东西收拾好，送到他家里去。 

在给我的长途电话中，次子难过地说道：“妈妈，那三明治他才吃了半块啊！”残留桌

上的半块三明治，像个无声的警钟：在这个竞争激烈的世界里，勤快并不是铸造铁饭碗唯一

的原料，不是的。 

推陈出新的创意，才是永远的不倒翁。 

（来源：《联合早报》 作者：尤金） 

  

 

 

【东方书苑】 
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书名：《从你的全世界路过》 

作者：张嘉佳  

出版社：湖南文艺出版社 

     

    《从你的全世界路过》是微博上最会写故事的人张嘉佳献给你的心动故事。 

最初以“睡前故事”系列的名义在网上疯狂流传，几天内达到 1,500,000 次转发，超 4

亿次阅读，引来电影投资方的巨资抢购，转瞬便签下其中 5个故事的电影版权。每 1分钟，

都有人在张嘉佳的故事里看到自己。 
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