
        

请阅读最后一页声明 

 

 

 

 

主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（11月 25 日），A股跳空低开后，在金融等权重股发力带领下震荡走高，上证综

指一度站上 2200 点整数关口，午后金融股未能延续涨势，而煤炭、有色、石油等持续走弱，

拖累股指回落翻绿，连续三日小幅收跌。  

截止收盘，上证综指跌 10.26 点或 0.47%报 2186.12 点，深证成指跌 33.79 点或 0.40%

报 8379.55 点。两市全天成交额约 1981 亿元人民币，上日为 2070 亿元人民币。中小板指收

跌 0.60%，创业板指收跌 0.10%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 15.6 点或 0.65%，报 2390.2 点，升水 1.57

点。全天成交 73.78 万手，持仓 9.65 万手，增仓 5635 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

9.33 点或 0.39%，报 2388.63 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16072.54 0.05 恒生指数 23684.45 -0.05 

纳斯达克综合指数 3994.57 0.07 国企指数 11387.21 -0.54 

标准普尔 500 指数 1802.48 -0.13 红筹指数 4605.37 -0.08 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6694.62 0.3 日经 225 指数 15619.13 1.54 

德国 DAX 指数 9299.95 0.88 澳大利亚标普 200 5352.83 0.32 

法国 CAC40 指数 4301.97 0.55 韩国综合指数 2015.98 0.49 

意大利指数 20002.51 -0.15 新西兰 NZ50 指数 4813.88 -0.09 

西班牙 IBEX 指数 9689.1 0.12 中国台湾加权指数 8187.51 0.87 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【股市评论】 

昨日大盘跳空低开，之后快速上行回补开盘缺口，但上行至 5日线附近后出现回落，不

过随着军工板块大幅上涨指数一路震荡攀升，盘中突破 5日线及 2200 点关口；午后因缺乏

热点板块跟进，军工板块承压下行，大盘出现连续回落，最终收出长上影假阳线，成交量较

前日略萎缩。 

盘面上看，两市板块个股涨跌参半，共 26 只个股涨停，2 只个股跌停，市场整体呈宽

幅震荡走势，板块分化明显，军工、舟山自贸区、上海国资改革等政策受益板块领涨，而互

联网、二胎、传媒等概念板块则走势低迷，此外，权重板块整体表现疲弱造成市场反弹无力

再度回落。 技术上看，在前期高点连线压制下，大盘继续呈纠结整理走势，在久盘必跌压

力下市场短期有回调的要求，不过下方多条均线粘和形成较强支撑，预计跌幅将较为有限。

总体看，在市场缺乏整体性机会的背景下，围绕政策面的板块分化和热点轮动仍将是近期市

场的主要特征。 
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【热点资讯】 

【央行昨日未续做到期 3年央票】     

据市场人士透露，央行 25日颇为意外地未对 26 日到期的 3年期央票进行续做。在上周

放量开展逆回购之后，此举或有助于缓和市场对月末资金面的担忧情绪。 

Wind 数据显示，3年期的 10 央票 104 今日（11月 26 日）到期。该央票发行总量 10亿

元。自 7 月 16 日以来，央行创新性的在公开市场开展“锁长放短”操作，即在开展逆回购交

易的同时，陆续对年内到期的 9 只 3 年期央票进行了续做。最近一次操作实施于 11 月 11

日，央行对 11 月 12 日到期的 100 亿元 3年期 10央票 99进行了全额续做。而此次央行不续

做 10央票 104，自其开展此类操作以来尚属首次。 

【中金所：证券公司与基金公司参与国债期货指引已出台】 

中金所市场部总监刘佳鑫 11 月 25 日表示，证券公司、基金公司参与国债期货的指引已

出台，商业银行、保险公司参与国债期货的政策也在稳步推进中。 

刘佳鑫称，随着我国利率市场化改革逐渐深入、发行机制更加完善、机构投资者入场，

国债期货市场活跃度将进一步提高，流动性会逐步提升，价格发现和套期保值功能也将更加

有效地发挥。 

【天津规划万亿投资建设服务业集聚区】 

《天津市“两区两园”现代服务业集聚区建设发展方案》近日已正式发布。天津将在未来

几年以中心商务区、中心商贸区、都市产业园、现代物流园为重点，建设规划总投资 1万亿

元，打造一批示范性、标志性的现代服务业集聚区。 

方案显示，中心商务区定位于市内六区和滨海新区商务资源集聚、配套设施完善的区域，

重点发展现代金融、中介咨询、科技信息、总部经济等高端服务业。其中包括空港经济区商

务区、海洋高新区滨海新区经济副中心、天津开发区现代服务业产业园区等 9个集聚区。 

【保监会：险资股权投资比例有望最多提升至 30%】 

在 11 月 25 日召开的“金麒麟论坛”上，保监会副主席陈文辉透露，目前，保险资金投资

股权占比为 4.61%，低于现行 10%的上限，还有较大增长空间。从未来发展看，股权投资占

比有望提升至 20%或 30%。 

陈文辉称，当前我国经济正处于产业升级关键时期，保险资金加强股权投资一定程度上

能缓解诸多问题。 

 

【每日悦读】 

常心以待，不为奉迎所惑 

喜欢被别人奉迎是一种天性。何以当官的多喜欢被别人奉迎？究其原因是人们的虚荣

心、私心在作怪。当他被人奉迎的时候，心里总会产生一种飘飘欲仙的满足感、成就感。这

时，口吐莲花的拍马者便理所当然地成了他眼中识时务的俊杰。还有一些人总认为那些奉迎

自己的人是忠于自己，是为树立自己的威信帮忙，姑息迁就奉迎者，使奉迎之风越吹越盛。 

其实不然。 

法国作家莫里哀在他的名著《吝啬鬼》里，把奉迎之客的心理和盘托出：要人宠信，“最

好的方法就是在他们面前，投合他们的爱好，称道他们的处世格言，恭维他们的优点，赞美 

他们的行事。你用不着害怕殷勤过分，尽管一望而知，你是在戏弄他们，可是他们一听奉承

话，就连最精明的人也甘心上当。” 
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奉迎这玩意儿，倘若养成一种癖好，专爱听奉承话，不爱听不同意见，对做领导工作的

人来说，那就隐藏着某种危险。心理学表明，人一旦染上喜欢被人奉迎的毛病，就会变得愚

蠢。奉承话就像迷魂汤，听得越多，头脑越易犯迷糊。有的人刚当领导时，还能谦虚谨慎，

后来不断听到下属说自己水平高、能力强、魄力大，说自己这也行、那也行，这样的话听多

了，便习以为常，慢慢地飘飘然起来，觉得自己真的水平很高，真的能力极强，在研究问题、

讨论工作时，往往只相信自己，主观武断，听不得不同意见，这样势必会干出一些劳民伤财

的蠢事来。 

有位西方哲学家说过：“许多吻你手的人，也许就是要砍你手的人。”历史上奉迎之客

乱政祸国的也不乏其例。齐桓公暮年，下臣易牙、竖刁、开方争相献媚，三人得宠于朝，欺

上压下，专横跋扈，最后连桓公本人也被饿死。历史的教训告诉我们，奉迎这东西，虽然没

有牙齿，可是骨头也会被它啃掉。 

正确对待别人的奉迎是件不容易的事。“吾妻之美我者，私我也；妾之美我者，畏我也，

客之美我者，欲有求于我也。”两千年前的齐人邹忌尚能头脑如此清醒，倘若我们的领导干

部也能有如此见识和境界，那么逢迎之客还能作祟吗？只要多保持一颗平常心，头脑里多一

点理智，少一些虚荣心、浮躁心，做到正确估价自己的能力和水平，正确对待别人的意见，

那么奉迎便无处藏身。 

（摘编自 11 月 16 日《燕赵都市报》，作者：杨庆凯，原题为《清醒对待奉迎》） 
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此书解决了当前中国经济的热点话题：社会如何

繁荣？经济如何增长？就业如何实现？首次提出了国

民经济增长的源动力，记住，这种源动力不是科技，

也不是发明。 

 


