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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（11月 26 日），A股小幅低开后延续近期整理格局。盘面上，智能穿戴以及舟山

自贸区概念表现抢眼，多股出现涨停；而在国海证券涨停刺激下，券商股也被有效带动，但

总体来看，其他权重板块表现平平，前期热门概念股分化严重，使得股指难有起色，上证综

指收出第二个十字星。 

截止收盘，上证综指跌 3.05 点或 0.14%报 2183.07 点，深证成指跌 14.20 点或 0.17%

报 8365.35 点。两市全天成交额约 1852 亿元人民币，上日为 1981 亿元人民币。中小板指收

涨 0.15%，创业板指收跌 0.15%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 4.8 点或 0.20%，报 2391 点，升水 3.58 点。

全天成交 66.64 万手，持仓 9.57 万手，减仓 804 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 1.21

点或 0.05%，报 2387.42 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16072.8 0.001 恒生指数 23681.28 -0.01 

纳斯达克综合指数 4017.75 0.58 国企指数 11302.03 -0.75 

标准普尔 500 指数 1802.75 0.01 红筹指数 4612.40 0.15 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6636.22 -0.87 日经 225 指数 15515.24 -0.67 

德国 DAX 指数 9290.07 -0.11 澳大利亚标普 200 5357.01 0.08 

法国 CAC40 指数 4277.57 -0.57 韩国综合指数 2022.64 0.33 

意大利指数 19993.11 -0.05 新西兰 NZ50 指数 4790.75 -0.48 

西班牙 IBEX 指数 9714.6 0.26 中国台湾加权指数 8248.02 0.74 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅低开，随后上行至 5 日线附近遇阻回落，在滨海新区、互联网、传媒等

概念板块拖累下大盘呈快速下行走势，午盘触及年线支撑后企稳回升；午后大盘继续呈弱势

整理走势，最终收出阴十字星，成交量较前日略萎缩。 

盘面上看，两市板块涨跌参半，共 30只个股涨停，市场整体呈震荡盘整走势，热点较

为散乱，智能穿戴、舟山自贸区、上海国资改革等板块领涨大市，相关个股纷纷大涨，但对

市场影响有限；权重板块则依旧表现疲弱，严重制约了指数的上行动力。 技术上看，大盘

再收缩量十字星，虽然守住年线支撑，但重心出现明显下移，且日线 KDJ、MACD 指标持续走

弱，30 分钟及 60 分钟布林线变盘窗口临近，短线如不能有所突破则将继续向下寻找支撑。

总体看，本轮由军工、土地流转等板块领涨引发的反弹已暂时告一段落，新的热点虽然有所

涌现，但始终难以形成合力，我们维持近期难有持续性整体行情这一判断，操作上建议控制

仓位，等待市场趋势进一步明朗。  
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【热点资讯】 

【报道称银监会将出台法规限制银行同业借贷】     

据彭博社报道，两位知情人士近日透露，中国银监会已经起草了限制银行同业借贷的法

规，禁止银行通过转售或回购协议的方式将资产从资产负债表中移出，以达到逃避借贷限制

的目的。此外，对以往的此类业务，银行也须在转售资产到期之前收取一定费用。 

【央行续发逆回购暂停到期续做稳定资金面信心】 

周二（11 月 26 日），中国央行进行 320 亿元 7天期逆回购操作，中标利率持平于 4.1%。

央行周一并未对到期 10 亿元 3年期央票进行续做，这是今年最后一期到期 3年期央票，市

场解读正面。多位交易员均预测央行周四还会继续进行 14 天逆回购，但量可能比上周小，

意图还是烫平短期资金波动。 

有分析师称，暂停续做到期央票和上周四重启 14 天逆回购，或说明央行已对当前脆弱

的流动性有所察觉，应会继续保持一个正常性的短期投放频率（一周双操作）和投放量。尽

管央行在“去杠杆”背景下的长期偏紧不会改变，但仍会积极以短期操作来平抑资金波动。 

【周小川描绘金改路线图 重点集中四方面】 

《周小川在“第三届中法金融论坛”上表示，“中国坚定不移地推进金融改革，金融改

革也是十八届三中全会所确定的全面深化改革路线图中的一个重要的组成部分。”，在描述

下一步金融改革的主要措施时，周小川将重点集中在四个方面：汇率市场化、利率市场化、

资本项目开放以及放宽市场准入。 

【基金业协会：专项资管计划须严格执行适用性原则】 

为规范专项资产管理业务，加强风险管理，促进该项业务健康发展，近日，中国证券投

资基金业协会发布了《关于加强专项资产管理业务风险管理有关事项的通知》（下称《通知》）。 

今年以来，基金管理公司子公司专项资产管理业务发展迅速。据统计，截至 2013 年 9

月底，共有 41家子公司开展特定客户资产管理业务，管理规模约为 4600 亿元，其中主要为

专项资产管理业务。鉴于该项业务处于起步阶段，基金业协会在广泛征求意见的基础上，根

据业务特点，结合行业实际情况，制定本《通知》，要求基金管理公司及其子公司坚持稳健、

审慎的经营理念，合理开展专项资产管理业务。 

《通知》要求开展专项资产管理业务的机构建立健全风险管理制度，对合作方选择、项

目筛选、项目审批、资金划拨、后期管理等各个环节进行有效控制，建立动态风险监测机制，

切实防范流动性风险、信用风险、操作风险、法律风险，特别应当建立合作方以及项目遴选

机制，明确遴选标准和程序，对项目进行独立尽职调查，不得完全依赖合作方的推荐和调查。 

《通知》对专项资产管理计划的投资管理进行了规定，要求各机构对不同的专项资产管

理计划应实行分别核算、分别管理；根据单一客户资产管理合同委托人书面指令进行投资的

专项资产管理计划，应当要求委托人书面承诺委托财产来源和用途的合法性，并对根据其指

令实施的投资行为承担相应风险；要求机构加强专项资产管理计划的流动性管理。 

《通知》要求各机构严格执行销售适用性原则，在销售专项资产管理计划时，应明确向

投资者揭示风险，要求相关销售机构依法履行反洗钱相关义务。 

《通知》规定，各机构应当完善内部管理机制，建立长效激励约束机制，防止片面追求

项目数量与管理规模而忽视风险的短期行为，加强对从业人员的合规教育。此外《通知》还

对合同审核等方面提出了合规要求。 

《通知》指出，基金管理公司应当加强对子公司的管理和控制，督促子公司建立健全各

项风险管理制度，定期或者不定期对子公司业务开展情况进行核查；明确子公司汇报路径，

建立风险事件、突发事件应急机制，提高子公司应急能力和水平。 
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【每日悦读】 

断箭 

----不相信自己的意志，永远也做不成将军 

春秋战国时代，一位父亲和他的儿子出征打战。父亲已做了将军，儿子还只是马前卒。

又一阵号角吹响，战鼓雷鸣了，父亲庄严地托起一个箭囊，其中插着一只箭。父亲郑重对儿

子说：“这是家袭宝箭，配带身边，力量无穷，但千万不可抽出来。”那是一个极其精美的

箭囊，厚牛皮打制，镶着幽幽泛光的铜边儿，再看露出的箭尾。一眼便能认定用上等的孔雀

羽毛制作。儿子喜上眉梢，贪婪地推想箭杆、箭头的模样，耳旁仿佛嗖嗖地箭声掠过，敌方

的主帅应声折马而毙.果然，配带宝箭的儿子英勇非凡，所向披靡。当鸣金收兵的号角吹响

时，儿子再也禁不住得胜的豪气，完全背弃了父亲的叮嘱，强烈的欲望驱赶着他呼一声就拔

出宝箭，试图看个究竟。骤然间他惊呆了。一只断箭，箭囊里装着一只折断的箭。 

我一直刳着只断箭打仗呢！儿子吓出了一身冷汗，仿佛顷刻间失去支柱的房子，轰然意志坍

塌了。 

    结果不言自明，儿子惨死于乱军之中。 

    拂开蒙蒙的硝烟，父亲拣起那柄断箭，沉重地啐一口道：“不相信自己的意志，永远也

做不成将军。” 

    把胜败寄托在一只宝箭上，多么愚蠢，而当一个人把生命的核心与把柄交给别人，又多

么危险！比如把希望寄托在儿女身上；把幸福寄托在丈夫身上；把生活保障寄托在单位身

上…… 

    温馨提示：自己才是一只箭，若要它坚韧，若要它锋利，若要它百步穿杨，百发百中，

磨砺它，拯救它的都只能是自己。 

 

 

【东方书苑】 
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书名：《管理的未来》 

作者：【美】加里·哈默，加尔·布林 

译者：陈劲 

出版社：中信出版集团股份有限公司 

 

21 世纪，当颠覆性技术、可畏的竞争、分散的市场、全能的顾客、挑剔的股东都对管

理提出新的挑战之时，你的企业是否还在践行所谓的“现代管理”？如果真是这样，你就大

错特错了！ 
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