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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（11 月 28 日），A 股早盘高开高走，有色、煤炭、钢铁等资源股集体走强，建材、

家电、食品等板块表现活跃，午后券商股回落，拖累指数回吐部分涨幅，但仍站稳在 2200

点之上。 

截止收盘，上证综指涨 18.30 点或 0.83%报 2219.37 点，深证成指涨 100.91 点或 1.19%

报 8548.37 点。两市全天成交额约 2490 亿元人民币，上日为 2205 亿元人民币。中小板指收

涨 0.91%，创业板指收涨 0.54%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘涨 29.2 点或 1.21%，报 2448.6 点，升水 9.07

点。全天成交 83.74 万手，持仓 9.92 万手，增仓 3515 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

25.05 点或 1.04%，报 2439.53 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 -- -- 恒生指数 23789.09 -0.07 

纳斯达克综合指数 -- -- 国企指数 11385.29 -0.15 

标准普尔 500 指数 -- -- 红筹指数 4641.32 0.50 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6654.47 0.08 日经 225 指数 15727.12 1.80 

德国 DAX 指数 9387.37 0.39 澳大利亚标普 200 5334.34 0.03 

法国 CAC40 指数 4302.42 0.22 韩国综合指数 2045.77 0.84 

意大利指数 20310.16 0.82 新西兰 NZ50 指数 4809.46 0.21 

西班牙 IBEX 指数 9859.8 0.52 中国台湾加权指数 8362.43 0.80 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅高开，早盘在煤炭板块强劲反弹带动下快速上行，盘中突破前期整理区

间上轨 2210 后一度小幅回落，但在有色、钢铁、水泥等超跌板块轮番上扬带动下大盘延续

升势，午后上行至 10 月份高点 2230 附近后遇阻小幅回落，最终收出中阳线，成交量较前日

明显放大。 

盘面上看，两市板块全线上扬，共 35只个股涨停，市场延续强势反弹格局，二八分化

较明显，前期表现低迷的有色、煤炭、水泥等周期性板块集体上扬成为市场强势反弹的主要

推手，引发了低估值品种的补涨行情；而军工、移动互联网、传媒等概念板块则居于跌幅榜

前列，市场的跷跷板效应依然明显。技术上看，大盘在震荡整理 7个交易日之后终于有所突

破，目前已站上年内高点连线，近期有望上试 2270 点压力。总体看，周期板块的集体反弹

为市场进一步走强打下了坚实基础，不过在年底资金面偏紧制约下，信号意义大于实际意义，

反弹持续性仍有待检验，后市仍应重点把握改革受益品种的投资机会。 
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【热点资讯】 

【肖钢阐述证券法修改逻辑:保护投资者为取向】     

全国人大已将证券法修改列入立法规划的第一类项目，也就是条件比较成熟、本届人

大需要完成的项目。在昨日举行的第四届“上证法治论坛”上，中国证监会主席肖钢详细阐

述了证券法修改的法理和逻辑，他认为主要包括三个方面：以公众投资者利益保护为价值取

向，以有效激发市场活力为核心，以行为统一监管为原则。 

【央行逆回购施援月末资金面 年底偏紧节奏料不变】 

11 月将尽，中国央行继续通过公开市场逆回购操作出手施援月末资金面，本周累计净

投放资金 170 亿元。业内人士表示，尽管如此，央行紧平衡态度依然明确，下月资金面可能

较 11月份略好，但稳中偏紧的节奏不变。 

央行公开市场今日进行了 190 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率持平于 4.3%。周二央

行在公开市场进行了 320 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率持平于 4.1%。另外，央行未对

本周到期的 10 亿元央票进行续作，为 7 月中旬开展央票续作操作以来首次暂停，表明央行

微调政策，在月末来临之际稳定市场预期并确保资金面平稳度过。 

【多地楼市年末“突击加码” 成效尚需时间验证】 

每逢年末，中国楼市就有新动向。继北、上、深、广等一线城市年底陆续出台楼市调

控政策后，连日来，包括武汉、沈阳等在内的二三线城市亦纷纷出台楼市调控“突击”政策。 

各地纷纷“亮剑”的背后，是迫于相关部门约谈完成调控目标的“明修栈道”，还是

捂盘惜售以期明年开门红的“暗度陈仓”，其对中国房地产市场的影响又有几何？ 

此间接受采访的业内人士认为，此轮年末调控加码政策长期成效尚需时间验证。很明

显，调控行为的“突击”举动将在短期内对房价起到打压作用，年后出现“开门红”的可能

性也并非没有可能。但长远来看，“突击式”调控只能使中国楼市继续深陷“越调越涨”怪

圈。 

【证监会下一阶段将支持银行发行优先股和减记债】 

证监会会计部主任、中国金融会计学会副秘书长贾文勤日前表示，下一阶段证监会将

支持商业银行开展资本工具的创新，通过发行优先股、减记债等来拓宽资本补充渠道。 

贾文勤是在中国金融会计学会 2013 年学术年会上作出上述表示的。利率市场化的推进

会对资本市场短期运行带来挑战，但利率市场化是渐进的过程，不必过分担心其对资本市场

的短期不利影响。 

 
 

【每日悦读】 

昂起头来真美 

----别看它是一条黑母牛，牛奶一样是白的 

  

珍妮是个总爱低着头的小女孩，她一直觉得自己长得不够漂亮。有一天，她到饰物店

去买了只绿色蝴蝶结，店主不断赞美她戴上蝴蝶结挺漂亮，珍妮虽不信，但是挺高兴，不由

昂起了头，急于让大家看看，出门与人撞了一下都没在意。珍妮走进教室，迎面碰上了她的

老师，“珍妮，你昂起头来真美！”老师爱抚地拍拍她的肩说。 
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那一天，她得到了许多人的赞美。她想一定是蝴蝶结的功劳，可往镜前一照，头上根

本就没有蝴蝶结，一定是出饰物店时与人一碰弄丢了。自信原本就是一种美丽，而很多人却

因为太在意外表而失去很多快乐。 

温馨提示：无论是贫穷还是富有，无论是貌若天仙，还是相貌平平，只要你昂起头来，

快乐会使你变得可爱——人人都喜欢的那种可爱。 
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