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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（12 月 2 日），受 IPO 将重启消息影响，A 股早盘低开，之后在金融股带动下走

高翻红。然而除金融股外的其余板块持续杀跌，股指再度回落，成交量显著放大。尾盘，中

国石油、中国石化出手护盘，推动上证综指企稳回升重返 2200 点之上，但创业板指仍下挫

8%以上，创出历史最大单日跌幅。 

截止收盘，上证综指跌 13.13 点或 0.59%报 2207.37 点；深证成指跌 165.97 点或 1.94%

报 8376.64 点。两市全天成交额约 3039 亿元人民币，上日为 2276 亿元人民币，近四百只个

股跌停。中小板指收跌 4.83%；创业板指收跌 8.26%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 19.8 点或 0.81%，报 2433.4 点，升水 14.61

点。全天成交 92.59 万手，持仓 9.59 万手，增仓 223 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

20.15 点或 0.83%，报 2418.79 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16008.77 -0.48 恒生指数 24038.55 0.66 

纳斯达克综合指数 4045.26 -0.36 国企指数 11548.07 0.93 

标准普尔 500 指数 1800.90 -0.27 红筹指数 4703.32 0.42 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6595.33 -0.83 日经 225 指数 15655.07 -0.04 

德国 DAX 指数 9401.96 -0.04 澳大利亚标普 200 5279.52 -0.76 

法国 CAC40 指数 4285.81 -0.22 韩国综合指数 2030.78 -0.69 

意大利指数 19974.17 -1.34 新西兰 NZ50 指数 4792.33 -0.05 

西班牙 IBEX 指数 9745.50 -0.94 中国台湾加权指数 8414.61 0.09 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

受 IPO 重启消息影响，昨日大盘跳空低开，随后在券商板块大涨带动下稳步回升，盘

中一度翻红，不过随着中小板、创业板个股一路快速杀跌，指数出现快速回落，午盘一度失

守年线支撑；午后大盘维持低位盘整走势，尾市在中小盘个股再次杀跌拖累下小幅下行，尾

盘在石化双雄拉抬下有所回升，最终收出十字星假阳线，成交量较前日大幅增加。 

盘面上看，两市板块几乎全线大幅下跌，近 400 只个股跌停，市场呈恐慌性杀跌走势，

二八分化及其严重，券商板块领衔大涨，带动金融板块整体走强，保险、石化双雄也纷纷大

幅上扬，起到了稳定大盘指数的作用；而创业板、中小板则双双遭遇重创，其中移动互联网、

传媒、手游、环保等多个概念板块几乎全线跌停，市场的恐慌情绪蔓延，导致创业板指数创

出单日最大跌幅。技术上看，大盘收于 2200 点之上，盘中显示年线附近有强支撑，下跌空

间有限；创业板指数则出现断头铡式下跌，仍需防范惯性杀跌风险。总体看，创业板恐慌性

下跌对市场人气造成极大打击，短期市场波动在所难免，后市应以防控风险为主；不过大跌 
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同样也是个股的检验机会，相关政策受益板块优质标的将会出现不错的投资机会，操作上建

议继续关注改革受益板块和创投概念板块，回避前期涨幅过大且业绩确定性差的题材股。  

 

 

【热点资讯】 

【证监会：国内资本市场引入“老股转让”机制】     

12 月 2 日，中国证监会制订并发布《首次公开发行股票时公司股东公开发售股份暂行

规定》，是本次新股发行体制改革的一项重要配套措施。 

老股转让是境外主要市场的成熟做法。《规定》将这一做法引入国内市场，有利于缓

释上市公司资金超募问题，增加可流通股份数量，促进买、卖双方充分博弈，进一步理顺发

行、定价、配售等环节的运行机制。《规定》明确持股满 36 个月的老股东可以在公开发行

新股时按照平等协商原则向公众发售老股，增加新上市公司流通股数量。为促进新股合理定

价，发行人需依据募投项目资金需要量合理确定新股发行数量，并在发行方案中明确新股发

行与老股转让数量的调整机制。老股转让作为首次公开发行股票的一部分，发行、承销等应

遵守《证券发行与承销管理办法》的规定。对于公司股东通过老股转让取得的资金，虽无锁

定要求，但发行人应当向投资者明确提示。 

【11 月汇丰中国制造业 PMI 终值 50.8 新订单指数创八个月新高】 

汇丰 12 月 2 日公布，11 月汇丰中国制造业 PMI 终值为 50.8，高于此前公布的预览值

（50.4），前值为 50.9。分项数据中，新订单指数为 51.7，创八个月新高。 

【发改委预测明年中国 GDP 增速接近 8%CPI 涨幅超 3%】 

国家发改委价格监测中心 12 月 1 日发布报告预测，2014 年中国经济将继续保持稳中有

进的增长态势，增长速度有望实现接近 8%；价格上涨压力将大于今年，预计 2014 年居民消

费价格指数（CPI）涨幅将略超过 3%。 

目前，我国正处在经济转型升级的关键时期。报告认为，中国经济发展的内生力量将

进一步增强，经济结构调整和转变将进一步加快。报告建议，应尽快抑制房地产价格的过快

过大上涨，建立稳定房地产价格的长效机制。其次是对政府工作人员实行财产公布制度，防

止政府工作人员房地产腐败；第三是加快农村产权房的合理转让，增加住房的有效供给。 

【银行优先股障碍扫清 发行或需等到明年一季度之后】 

“国务院发布的《关于开展优先股试点的指导意见》中两大豁免条款，使得优先股得

以成为合格的一级资本补充工具。” 

优先股终于要来了。不过，相对于其他类别的上市公司，银行业发行优先股却仍然有

诸多问题需要解决。业内人士预期，即使监管层于近期出台相关的细则和指引，银行业的优

先股发行仍需到明年一季度之后。 

 

 

【每日悦读】 

飞翔的蜘蛛 

----信念是一种无坚不催的力量，当你坚信自己能成功时，你必能成功 
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一天，我发现，一只黑蜘蛛在后院的两檐之间结了一张很大的网。难道蜘蛛会飞？要

不，从这个檐头到那个檐头，中间有一丈余宽，第一根线是怎么拉过去的？后来，我发现蜘

蛛走了许多弯路 从一个檐头起，打结，顺墙而下，一步一步向前爬，小心翼翼，翘起尾部，

不让丝沾到地面的沙石或别的物体上，走过空地，再爬上对面的檐头，高度差不多了，再把

丝收紧，以后也是如此。 

    温馨提示：蜘蛛不会飞翔，但它能够把网凌结在半空中。它是勤奋、敏感、沉默而坚韧

的昆虫，它的网制得精巧而规矩，八卦形地张开，仿佛得到神助。这样的成绩，使人不由想

起那些沉默寡言的人和一些深藏不露的智者。于是，我记住了蜘蛛不会飞翔，但它照样把网

结在空中。奇迹是执着者造成的。 

 

 

【东方书苑】 
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十多年前，《厨室机密》的出版对整个西方料理界具有

里程碑式的意义，整个餐饮业为之发生了翻天覆地的变化。

在新书《再赴美食之旅》中， 作者延续了“吐槽帝”的风

格，辛辣嘲讽，更不畏指名道姓直击西方美食风潮中的各种

乱象，自己成名路上的各种坑爹事亦坦白无遗。 

 


