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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（12 月 9 日），A 股早盘高开后震荡走低，银行、煤炭、地产等权重板块集体杀

跌拖累股指，上证综指失守 5日均线。午后“两桶油”中国石化、中国石油走出一波直线拉升

行情，带动上证综指企稳翻红，但整体反弹无力，上证综指未能收复 5日均线。而创业板与

主板走出跷跷板行情，高开高走表现活跃，大涨近 3%。 

截止收盘，上证综指涨 1.09 点或 0.05%报 2238.20 点；深证成指跌 7.00 点或 0.08%报

8519.68 点。两市全天成交额约 1807 亿元人民币，上日为 1873 亿元人民币。中小板指收涨

0.63%；创业板指收涨 2.90%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 3.6 点或 0.15%，报 2461.4 点，升水 10.53

点。全天成交 53.74 万手，持仓 9.44 万手，增仓 1579 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

1.42 点或 0.06%，报 2450.87 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16025.53 0.03 恒生指数 23811.17 0.29 

纳斯达克综合指数 4068.75 0.15 国企指数 11432.92 0.5 

标准普尔 500 指数 1808.37 0.18 红筹指数 4664.23 0.39 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6559.48 0.11 日经 225 指数  15650.21 2.29 

德国 DAX 指数 9195.17 0.25 澳大利亚标普 200 5144.42 -0.80 

法国 CAC40 指数 4134.1 0.11 韩国综合指数 2000.38 1.01 

意大利指数 19512.77 0.84 新西兰 NZ50 指数 4718.31 0.10 

西班牙 IBEX 指数 9487.40 0.92 中国台湾加权指数 8444.62 0.92 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅高开，稍作冲高后在银行、地产、煤炭、有色等板块疲弱拖累下一路震

荡下行，盘中失守 5日线支撑后逐渐企稳；午后，大盘围绕前日收盘点位窄幅整理，盘中石

化双雄出现异动一度带动大盘快速翻红，但不久即再次回落，最终收出小阴星，成交量较前

日略萎缩。 

盘面上看，两市板块多数上涨，共 24只个股涨停，市场整体呈震荡盘整格局，同时八

二分化明显，传媒、生态育种、互联网、节能环保等板块涨幅居前，其中华谊兄弟强势涨停

带动创业板指数大涨近 3%；而金融、煤炭、地产等权重则普遍表现不佳，对大盘指数形成

明显拖累。技术上看，大盘继续缩量整理，收于 5日线附近，同时 20日线上穿 60日线，短

线整理不改中期向上趋势；创业板则站上 5日线，扭转了持续一周的下跌走势，短期下行风

险降低，近期需关注 1280 点附近均线密集粘和区压力。总体看，市场再现跷跷板效应，显

示出年底资金面偏紧的情况下，存量资金难以带动市场整体上行，近期更多的是政策面带来 
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的结构性机会，建议继续关注改革相关的二三线低估值蓝筹股以及有业绩支撑且回调充分的

中小盘成长股，回避短期涨幅较大的题材炒作个股。 

 

【热点资讯】 

【央行：同业存单是推进存款利率市场化有效途径】 

央行官方微博 12 月 9 日发布博文称，同业存单的发行利率、发行价格等以市场化方式

确定，具有电子化、标准化、流动性强、透明度高等特点，有利于提高中长端上海银行间同

业拆借利率(Shibor)基准性，规范同业业务有序发展，为金融机构提供有效的流动性管理手

段，是探索稳妥推进存款利率市场化的有效途径。 

央行此前发布《同业存单管理暂行办法》，允许存款类金融机构发行同业存单，该办

法于 9日正式实施。 

央行同时称，个人投资者不能参与同业存单交易。同业存单的投资和交易主体为全国

银行间同业拆借市场成员、基金管理公司及基金类产品。 

全国银行间同业拆借中心发布通知，全国银行间同业拆借中心于 12 月 9 日起在本币交

易系统提供同业存单发行、交易相关功能。 

【机构名家点评中国 11 月 CPI 和 PPI 数据要点汇总】 

国家统计局 12月 9日发布 11月份 CPI、PPI 数据，11 月份全国居民消费价格指数（CPI）

和工业生产者出厂价格指数（PPI）数据显示，CPI 环比下降 0.1%，同比上涨 3.0%；PPI 环

比持平，同比下降 1.4%。汇总各机构及经济学家点评观点时可以发现，市场对后续通胀走

势判断颇有分歧。 

国家统计局城市司高级统计师余秋梅解读 2013 年 11 月份 CPI、PPI 数据时指出，11月

份全国居民消费价格和工业生产者价格继续保持稳定。 

申银万国证券研究所首席分析师李慧勇表示，随着过剩产能逐步消化，2014 年 PPI 增

速有望转正。明年新一轮改革有望先从金融、土地、国企以及自贸区四大领域发起，同时改

革也将促进金融与经济形成良性互动格局。 

国泰君安首席经济学家林采宜表示，CPI 高涨幅来自于食品和服务价格的推动，现在人

工成本逐渐攀升，再加上不久后的春节效应，年前 CPI 指数难以回头。至于 PPI，虽然目前

还在下行通道中，但林采宜表示，相比于之前，最坏的时期已经过去了。 

上海易居房地产研究院副院长杨红旭表示，11月 CPI 为 3%，比上个月略有收窄，但仍

保持在 3%通胀分水岭之上。预计明年通胀压力大于今年，多数月份将超过 3%。他认为，明

年货币政策将中性略偏紧。 

海通期货总经理江涛表示，11 月 CPI 低于市场预期的 3.1%，环比回落两个百分点，这

是半年来首次出现环比回落。由于食品价格 12 月未大涨，预计 12 月份 CPI 将跌至 2.7%，

通胀压力进一步消除。预计 12月份 PPI 会小幅回升。由于近期通胀压力比较小，10月份外

汇占款较多，江涛称近期货币政策仍将保持稳健。 

经济学家马光远发布博文表示，物价总体保持了平稳的态势，预计 12 月份仍然在 3%

以上运行，物价涨幅连续三个月超过 3%，温和通胀时代来临。马光远认为，11 月 PPI 和 CPI

的数据其实都很平稳，无所谓低于预期之说。CPI 比 10 月份的 3.2%低 0.2 个百分点，原因

并非物价回落，而是 11月的翘尾因素所致。 

兴业银行首席经济学家鲁政委点评称，CPI 较兴业银行此前预测的 3.1%低 0.1%，较上

月低 0.2%，食品和非食品价格同步回落，但因基数低所以同比读数略高，通胀压力不大。 
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PPI 与兴业银行预测的精确一致，大类工业品涨跌互现，总体与上月相比无明显改观，显示

企业仍然困难。基于以上情况，建议促使市场利率回落到合理水平，支持经济平稳调整。 

英大证券研究所所长李大霄在微博上称，数据符合预期，而且全年通胀水平仍然在目

标之内，温和可控，市场影响偏正面。 

【基金业协会发布基金参与国债预发行交易核算估值指引】 

日前基金业协会发布并实施《证券投资基金参与国债预发行交易会计核算和估值业务

指引（试行）》。《指引》指出，基金管理人和基金托管人可参照指引设置和使用与国债预

发行交易相关的会计科目，在不违反统一会计核算要求前提下，可根据需要自行确定明细科

目等。 

《指引》还指出，基金通过其租用的交易单元参与国债预发行交易，需符合基金合同、

招募说明书等法律文件的规定，并符合交易所持仓限额要求，其会计核算可参照该指引办理

等。 

《指引》中的国债预发行交易，是指在记账式国债招标日前特定期间进行交易，并在

国债招标完成后进行交收的债券买卖行为。国债招标日前四个法定工作日至招标日前一个法

定工作日期间的上交所交易日，可以进行国债预发行交易。 

基金业协会表示，为规范国债预发行交易的会计核算，真实、完整地提供会计信息，

并为行业内产品参与国债预发行交易提供统一的会计核算和估值方法，中国证券投资基金业

协会制定该《指引》，自发布起实施。 

【东方证券发行业内首只“券商基金”获证监会批复】 

日前从东方证券资产管理有限公司获悉，业内首只“券商基金”——东方红新动力灵活配

置混合型基金已获中国证监会批复。这是业内首只由证券公司担任管理人发行的基金产品，

具有重要标杆意义。 

分析人士指出，首先，该基金为第一只由非基金管理人发行的基金产品，迈出了基金

管理人扩容实质性的一步；其次，券商基金的推出有望为公募基金业注入新的发展活力；第

三，券商资管开展公募业务后，加上原有的小集合、定向计划、专项计划等私募类产品，其

业务种类和产品种类将更齐全，有望满足更广泛投资人的多层次需求。 

 

【每日悦读】 

追求忘我 

----不要把自己当做鼠，否则肯定被猫吃 

1858 年，瑞典的一个富豪人家生下了一个女儿。然而不久，孩子染患了一种无法解释

的瘫痪症，丧失了走路的能力。 

    一次，女孩和家人一起乘船旅行。船长的太太给孩子讲船长有一只天堂鸟，她被这只鸟

的描述迷住了，极想亲自看一看。于是保姆把孩子留在甲板上，自己去找船长。孩子耐不住

性子等待，她要求船上的服务生立即带她去看天堂鸟。那服务生并不知道她的腿不能走路，

而只顾带着她一道去看那只美丽的小鸟。奇迹发生了，孩子因为过度地渴望，竟忘我地拉住

服务生的手，慢慢地走了起来。从此，孩子的病便痊愈了。女孩子长大后，又忘我地投入到

文学创作中，最后成为第一位荣获诺贝尔文学奖的女性，也就是茜尔玛拉格萝芙。 

    温馨提示：忘我是走向成功的一条捷径，只有在这种环境中，人才会超越自身的束缚，

释放出最大的能量。 
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【东方书苑】 

 
书名：《江城》 

作者： [美] 彼得·海斯勒 

译者：李雪顺 

出版社：上海译文出版社 

 

这是一个外国人眼中的中国、90 年代还不发达和开放的中国，一个更为封闭和保守的

内陆小城人们的心态与面貌。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


