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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（12月 19 日），A股高开后小幅上行，上证综指一度触及 5日线，但股指反弹无

力随后回落翻绿，临近午盘，以券商为首的金融股发力拉升股指，然而仅为昙花一现。午后

银行、地产股持续低迷，拖累股指震荡下挫，上证综指连续八日收跌，逼近半年线。 

截至收盘，上证综指跌 20.50 点或 0.95%报 2127.79 点，深证成指跌 89.24 点或 1.08%

报 8147.71 点，两市全天成交额约 1380 亿元人民币，上日为 1286 亿元人民币。中小板指收

跌 0.76%；创业板指收涨 0.01%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1312 收盘跌 21.8 点或 0.92%，报 2341 点，升水 8.59 点。

全天成交 21.63 万手，持仓 3.08 万手，减仓 20754 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 24.82

点或 1.05%，报 2332.41 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16179.08 0.07 恒生指数 22888.75 -1.1 

纳斯达克综合指数 4058.14 -0.29 国企指数 10777.91 -1.68 

标准普尔 500 指数 1809.60 -0.06 红筹指数 4534.03 -0.45 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6584.70 1.43 日经 225 指数  15859.22 1.74 

德国 DAX 指数 9335.74 1.68 澳大利亚标普 200 5202.23 2.08 

法国 CAC40 指数 4177.03 1.64 韩国综合指数 1975.65 0.05 

意大利指数 19665.32 1.75 新西兰 NZ50 指数 4707.06 0.67 

西班牙 IBEX 指数 9664.30 2.34 中国台湾加权指数 8407.40 0.70 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅高开，早盘受医药、环保、互联网等板块走强带动小幅上冲，不过触及 5

日线后即震荡下行，盘中再创调整新低。上午临近收盘，沪深 300 指数出现异动带动大盘瞬

间翻红，不过随后金融、地产板块带头下跌再次拖累大盘一路下行，盘中一度逼近半年线支

撑，最终收出中阴线，成交量较前日略放大。 

盘面上看，两市板块全线下挫，共 11只个股涨停，市场整体延续调整走势，热点极其

匮乏，此前长期表现不佳的银行、地产板块再次居于跌幅榜前列，相关权重板块也连续阴跌，

对市场信心造成较大打击；早盘表现不错的通信、疫苗、传媒等板块午后纷纷出现快速回落，

拖累创业板指数冲高后大幅回吐，近期强势股普遍持续性差，显示主力资金异常谨慎。技术

上看，大盘沿下降通道继续下行，目前已逼近半年线重要支撑，一旦失守则有继续惯性下行

的风险，近期需以谨慎为主。总体看，美国 QE 缩减以及年底央行始终未执行公开市场操作

造成资金紧张预期不断升温，进而导致近期市场下跌绵绵不休，在资金面压力缓解之前建议

控制仓位，保持谨慎。 
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【热点资讯】 

【本周资金面风云突变央行及时派发“定心丸”】 

本周中国银行间资金面再度上演风云突变，关键期限资金利率创六月份钱荒以来新高，

美联储宣布部分退出 QE，但中国央行坚持不公开放水，周四（12 月 19 日）资金利率继续走

高，银行间市场交易系统亦延迟半小时至 17 点收市，临近收市前几分钟，央行官方微博发

布博文称，近期已据市场流动性状况通过短期流动性调节工具（SLO）向适度注入流动性，

在交易员们为 12 月 20 日的头寸倍感焦虑时，央行“定心丸”可谓派发的相当及时。 

【证监会姜洋：逐步放宽外资准入限制推进资本国际化】 

证监会副主席姜洋 12 月 19 日在财新年会上表示，当前资本市场面临难得的机遇，下

一步证监会将认真研究细化支持上海自贸区的有关政策措施和实施细则。此外，原油期货的

各项准备工作都在积极推进中。 

在市场化方面，下大力气健全多层次资本市场体系，要优化多层次股票市场制度安排，

壮大主板市场，继续发展中小企业板，改革创业板，加快完善新三板，规范发展区域性股权

市场，探索发展证券公司柜台交易市场，要加速发展商品期货市场。稳步发展金融期货市场，

推进场外市场建设。同时，要强化信息披露，完善配套制度，加强市场监管，促进市场主体

归位尽责。 

在法制化方面，推动证券法修改和期货法制定，推动出台上市公司、私募监管等政策

法规，推动完善相关司法解释，坚决打击证券期货违法违规行为，保护投资者尤其是中小投

资者合法权益。 

在国际化方面，积极推进资本市场国际化水平，有序提升境内外机构和个人跨境投资

融资的便利化水平，积极开发跨境跨市场金融产品，探索多样化挂牌方式和交易机制，逐步

放宽证券期货业务外资准入限制。鼓励中介机构差异化走出去等等。 

【央行 4季度调查：银行业景气及企业家信心均现上升】 

中国央行网站 12 月 19 日公布三份 2013 年第 4季度问卷调查报告，分别涉及银行家、

企业家及储户。报告显示，银行业景气指数升至 77.9%，较上季提高 1个百分点；企业家信

心指数较上季增 3.1 个百分点，至为 65.9%；物价满意指数降至 20.5%，比上季回落 0.9 个

百分点。 

其中，《2013 年第 4季度银行家问卷调查报告》显示，银行家宏观经济热度指数为 38.6%，

较上季提高 7.3 个百分点。银行业景气指数为 77.9%，较上季提高 1个百分点。贷款总体需

求指数为 74.4%，较上季略降 0.3 个百分点。银行家货币政策感受指数（选择货币政策“适
度”的银行家占比）为 73.3%，较上季提高 2.1 个百分点。 

《2013 年第 4 季度企业家问卷调查报告》显示，企业家宏观经济热度指数为 34.7%，

较上季上升 2.2 个百分点，较去年同期上升 3.1 个百分点。其中，33.2%的企业认为宏观经

济“偏冷”，64.3%认为“正常”，2.5%认为“偏热”。企业家信心指数为 65.9%，较上季上升 3.1

个百分点，较去年同期上升 5.5 个百分点。 

【农村工作会议即将召开 粮食安全和土地流转是核心】 

临近年底，一年一度的中央农村工作会议召开在即。地方中农办的一位人士表示，会

期是在下周。此前有消息称确切的时间是下周一（12 月 23 日），不过这位人士表示无法确

认。 
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“之前市场上疯传今年一号文件聚焦生态农业，恐怕有点把范围说窄了。”国研中心

一位消息人士表示，实际上 2014 年的一号文件涉及的主题还是挺多，而生态农业只能算是

保障粮食安全的一个部分——生态安全。 

另外，针对目前许多地方试点搞农村土地流转，农村会议将再次强调这些流转必须在

遵守用途管制和规划的前提下进行，不得违规进行大拆大建，对企业进入土地流转市场，在

鼓励的同时也要进行监督和管理，企业通过流转市场获得的土地只能用于农业目的而不得违

法转为其他用途。 

 

【每日悦读】 

 

永远的一课——面对困难,许多人戴了放大镜,但和困难拼搏一番,你会觉得,困难不过

如此 

那天的风雪真暴,外面像是有无数发疯的怪兽在呼啸厮打。雪恶狠狠地寻找袭击的对象,

风呜咽着四处搜索。 

    大家都在喊冷,读书的心思似乎已被冻住了。一屋的跺脚声。 

    鼻头红红的欧阳老师挤进教室时,等待了许久的风席卷而入,墙壁上的《中学生守则》一

鼓一顿,开玩笑似的卷向空中,又一个跟头栽了下来。 

    往日很温和的欧阳老师一反常态:满脸的严肃庄重甚至冷酷,一如室外的天气。 

    乱哄哄的教室静了下来,我们惊异地望着欧阳老师。 

    请同学们穿上胶鞋,我们到操场上去。 

    几十双眼睛在问。 

    因为我们要在操场上立正五分钟。 

    即使欧阳老师下了不上这堂课,永远别上我的课的恐吓之词,还是有几个娇滴滴的女生

和几个很横的男生没有出教室。 

    操场在学校的东北角,北边是空旷的菜园,再北是一口大塘。 

    那天,操场,菜园和水塘被雪连成了一个整体。 

    矮了许多的篮球架被雪团打得啪啪作响,卷地而起的雪粒雪团呛得人睁不开眼张不开

口。脸上像有无数把细窄的刀在拉在划,厚实的衣服像铁块冰块,脚像是踩在带冰碴的水里。 

    我们挤在教室的屋檐下,不肯迈向操场半步。 

    欧阳老师没有说什么,面对我们站定,脱下羽绒衣,线衣脱到一半,风雪帮他完成了另一

半。在操场上去,站好!欧阳老师脸色苍白,一字一顿地对我们说。 

    谁也没有吭声,我们老老实实地到操场排好了三列纵队。 

    瘦削的欧阳老师只穿一件白衬褂,衬褂紧裹着的他更显单薄。 

    后来,我们规规矩矩地在操场站了五分多钟。 

    在教室时,同学们都以为自己敌不过那场风雪,事实上,叫他们站半个小时,他们顶得住,

叫他们只穿一件衬衫,他们也顶得住。 

    圣杯提示:正如生命中的许多伤痛一样,其实并不如自己想像的那么严重.如果不把它当

回事,它是不会很痛的.你觉得痛,那是因为你自以为伤口在痛,害怕伤口的痛。 
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【东方书苑】 

 
书名：《投资者的未来》 

作者：杰里米 J.西格尔(JeremyJ.Siegl) 

出版社：机械工业出版社 

 

杰里米·西格尔是世界顶级的投资、金融专家之一。 

他的发现令人惊奇：投资者对于增长的不懈追求——寻找激动人心的高新技术、购买

热门股票、追逐扩张产业、投资于快速发展的国家，常常带给投资者糟糕的回报。事实上，

增长率本身就可能成为投资陷阱，吸引投资者购买定价过高的股票，投身过度竞争的产业。 
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