
        

请阅读最后一页声明 

 

 

 

 

主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（12 月 20 日），A 股一路震荡下行，上证综指失守半年线，跌穿 2100 点整数

关口，深证成指击破 8000 点大关，创 8 月份以来新低。盘面上，有色、金融、煤炭、地产

等权重股全线杀跌，仅食品、种业、上海自贸区等少数几个板块逆势飘红。由于近期资金面

紧张，上证综指已连续九日走低，当周累计下挫逾 5%，创近 31 个月来最大周跌幅。 

截至收盘，上证综指跌 43.0 点或 2.02%报 2084.79 点，当周跌 5.07%，创 2011 年 5月

27 日当周以来最大周跌幅；深证成指跌 180.99 点或 2.22%报 7966.72 点，当周跌 5.49%，

为 2013年 2月 22日当周以来最大周跌幅。两市全天成交额约1505亿元人民币，上日为 1380

亿元人民币。中小板指收跌 0.87%，当周跌 3.43%；创业板指收跌 0.19%，当周跌 1.91%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1401 收盘跌 49.8 点或 2.12%，报 2300.6 点，升水 22.46

点。全天成交 76.07 万手，持仓 9.50 万手，增仓 18377 手。当周，期指主力合约累计跌 4.87%，

创 1年来最大单周跌幅。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 54.27 点或 2.33%，报 2278.14 点，

当周累计下跌 5.34%。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16221.14 0.26 恒生指数 22812.18 -0.33 

纳斯达克综合指数 4104.74 1.15 国企指数 10628.5 -1.39 

标准普尔 500 指数 1818.32 0.48 红筹指数 4471.35 -1.38 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6606.58 0.33 日经 225 指数  15870.42 0.07 

德国 DAX 指数 9400.18 0.69 澳大利亚标普 200 5265.22 1.21 

法国 CAC40 指数 4193.77 0.40 韩国综合指数 1983.35 0.39 

意大利指数 19781.11 0.59 新西兰 NZ50 指数 4681.19 -0.55 

西班牙 IBEX 指数 9689.90 0.26 中国台湾加权指数 8408.54 0.01 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

上周大盘整体受年底资金季节性紧张、美国 QE3 退出对未来流动性以及对资产价格型

成冲击的影响下大盘在银行、地产等权重板块的带领下快速击穿年线、半年线等技术指标，

最终周线以长阴线报收，成交量较上周明显萎缩。 

盘面上看，银行、地产、资源类以及前期涨幅较大的题材个股领跌大盘、而业绩成长

明确、有收购题材的中小市值个股表现较强，并没有出现大范围的恐慌性杀跌。技术上看，

大盘日线 MACD 绿柱连续放大、周线 MACD 黄白线向下交叉，近期下跌动能未能完全释放，大

盘仍有继续下探的空间。 

基本面上看，市场的下跌最主要源自对年底流动性的担忧，随着央行通过短期流动性

调节工具（SLO）向市场适度注入流动性，未必会出现 6月份的“钱荒”局面。年底的临近 
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以及新年后的季节性货币投入，未来压力将有所缓解。结合以上，后市我们认为大盘近期将

在上一中枢（2030）附近企稳，操作上可逄低买入，为明年一季度布局。 

 

 

【热点资讯】 

【央行：已连续三天通过 SLO 累计向市场注入超 3000 亿流动性】 

央行官方微博 12 月 20 日晚间发布消息称，针对今年末货币市场出现的新变化，央行

已连续三天通过SLO累计向市场注入超过3000亿元流动性，目前银行体系超额备付已逾1.5

万亿元，为历史同期相对较高水平。同时，提示主要商业银行合理调整资产负债结构，提升

流动性管理的科学性和前瞻性。 

央行官方微博 19 日曾发布消息称，历年，年末市场流动性状况受财政收支情况等因素

影响较大。近期，已据市场流动性状况通过 SLO 向市场适度注入流动性。如必要，将据财政

支出进度情况，继续向符合条件金融机构通过 SLO 提供流动性支持。未来，将视流动性余缺

情况灵活运用 SLO 调节市场流动性。 

【中央一号文件将调整三大主粮自给率最早明年 1月公布】 

目前，中央一号文件已经过多轮修改，其征求意见稿于 12 月 23 日召开的中央农村工

作会议上讨论，一号文件将小麦、水稻、玉米三大主粮的自给率调整为保持在 80%以上。预

计该文件最早明年 1月公布，其核心内容是保障粮食安全。 

据了解，关于小麦、水稻、玉米三大主粮的自给率调整，其中正在讨论的三项主要数

据是，口粮自给率基本达到 100%，谷物自给率基本保持在 90%以上，中国粮食总体自给率长

期要保持在 80%以上。 

此外，未来在强调确保小麦、水稻两大口粮“绝对安全”的同时，包括粮食在内的农产品

质量，以及农村、农业生态保护也将被提至更高地位。对此，未来国家发改委、财政部等方

面将出台以“生态补偿制度”为主的多项支持政策，重点支持鼓励绿色循环经济和低毒高效农

化领域。 

【消息称创业板 IPO 新政将降低盈利性指标为高新企业开绿灯】 

12 月 21 日，有券商人士透露，创业板 IPO（首次公开发行）管理办法的修订以及创业

板再融资管理办法的制定都已基本成形。预计正式发布的时间不会很慢。而对于酝酿已久的

再融资制度，则将引入“小额快速”增发等措施。 

该人士还透露，创业板 IPO 新政将大幅降低创业板上市的盈利性指标，并向满足条件

但尚未盈利的互联网和高科技公司敞开 IPO 大门。该人士称，针对目前创业板 IPO 的两套上

市指标，新政将取消第一套指标中对拟 IPO 公司业绩连续增长的要求；并取消第二套指标中

“最近两年营业收入增长率不低于 30%”的要求。 

消息称，新政拟允许互联网与高技术公司在未盈利的情况下也可以发行股票。但要求

企业有稳定现金流，同时需满足年收入超过 1亿元、新三板挂牌一年等条件；对于高新企业，

要求近三年内，企业科研经费占销售收入的平均占比在 10%以上。值得关注的是，在新政草

案中提到，亏损高新企业登陆创业板，需先在新三板“过渡”一年。 

西部证券场外市场部总经理程晓明表示，证监会鼓励、支持创业板从新三板选企业，

而新三板从四板选，这就是所谓“多层次资本市场”，建议想上创业板的企业，先上新三板。 
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【基金业协会：鼓励有条件基金公司股改上市】 

12 月 20 日，中国证券投资基金业协会召开公司治理委员会成立会议，会议提出基金管

理公司应当积极探索多元化的组织形式，鼓励有条件的公司进行股份制改造，实现基金管理

公司上市。 

会议提出，要加快提高公司治理水平，建立长效激励约束机制，促进行业持续健康发

展。会议讨论认为，目前基金管理公司主要股东多是国资背景，建立长效激励约束机制迫切

需要国资委和财政部相关政策的支持。 

 

【每日悦读】 

大海里的船——在大海上航行的船没有不带伤的 

英国劳埃德保险公司曾从拍卖市场买下一艘船,这艘船 1894 年下水,在大西洋上曾 138

次遭遇冰山,116 次触礁,13 次起火,207 次被风暴扭断桅杆,然而它从没有沉没过。 

    劳埃德保险公司基于它不可思议的经历及在保费方面给带来的可观收益,最后决定把它

从荷兰买回来捐给国家。现在这艘船就停泊在英国萨伦港的国家船舶博物馆里。 

    不过,使这艘船名扬天下的却是一名来此观光的律师。当时,他刚打输了一场官司,委托

人也于不久前自杀了。尽管这不是他的第一次失败辩护,也不是他遇到的第一例自杀事件,

然而,每当遇到这样的事情,他总有一种负罪感。他不知该怎样安慰这些在生意场上遭受了不

幸的人。 

    当他在萨伦船舶博物馆看到这艘船时,忽然有一种想法,为什么不让他们来参观参观这

艘船呢?于是,他就把这艘船的历史抄下来和这艘船的照片一起挂在他的律师事务所里,每当

商界的委托人请他辩护,无论输赢,他都建议他们去看看这艘船。 

    它使我们知道:在大海上航行的船没有不带伤的。 

    圣杯提示:虽然屡遭挫折,却能够坚强地百折不挠地挺住,这就是成功的秘密。 

 

【东方书苑】 
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书名：《自由选择》 

作者：（美）米尔顿弗里德曼、罗丝 D.弗里德曼 

译者：张琦 

出版社：机械工业出版社 

 

在这本探讨经济，自由以及二者之间关系的经典著作当中，米尔顿·弗里德曼和罗丝·弗

里德曼为读者揭示了，正是由于华盛顿当局制定了过多的法律法规、实施了过多的政府管制、

建立了过多的行政机构、花费了过多的财政预算，才使美国的自由和财富受到了侵蚀和削弱。

一旦政府以中间人的身份插手干预，良好的愿望往往会导致悲惨的结果，对此，两位作者也

进行了细致的考察研究。此外，针对这些经济问题，弗里德曼夫妇还提出了积极的建议和意

见，告诉读者应当如何扩展自由、增进财富。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


