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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（12月 23 日），A股早盘高开后快速下探，上证综指最低报 2068.54 点，创 8月

26 日以来最低点位。随后，金融股强势反弹，力拉股指翻红，上证综指一度逼近 2100 点。

午后股指窄幅震荡，上证综指小幅收涨，结束九日连跌。盘面上，医药股成盘中热点，多股

封涨停；银行、保险股表现活跃，对股指起到了稳定作用；题材股表现不佳，网络彩票、上

海自贸、文化传媒、手游、互联金融等概念股跌幅居前。 

截至收盘，上证综指涨 4.92 点或 0.24%报 2089.71 点，深证成指涨 22.79 点或 0.29%

报 7989.51 点。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1401 收盘涨 5点或 0.22%，报 2306 点，升水 21.40 点。

全天成交 67.36 万手，持仓 9.48 万手，减仓 258 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 6.46

点或 0.28%，报 2284.6 点。  

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16294.61 0.45 恒生指数 22921.56 0.48 

纳斯达克综合指数 4148.90 1.08 国企指数 10647.35 0.18 

标准普尔 500 指数 1827.99 0.53 红筹指数 4478.92 0.17 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6678.61 1.09 日经 225 指数 - - - - 

德国 DAX 指数 9488.82 0.94 澳大利亚标普 200 5291.95 0.51 

法国 CAC40 指数 4215.29 0.51 韩国综合指数 1996.89 0.68 

意大利指数 19918.09 0.69 新西兰 NZ50 指数 4722.64 0.89 

西班牙 IBEX 指数 9758.40 0.71 中国台湾加权指数 8456.46 0.57 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅高开后出现快速下探，盘中创出调整以来新低 2068 点，随后大盘有所企

稳并在医药板块领涨带动下大幅反弹，盘中逼近 2100 点后出现小幅回落；午后，军工板块

走强一度对指数有所带动，不过在 2100 点整数关口压力下出现一定回落，最终收出十字星，

成交量较前日明显萎缩。 

盘面上看，两市板块跌多涨少，共 18 只个股涨停，7只个股跌停，市场出现一定企稳，

不过仍略显疲弱，热点也稍显不足，仅医药、军工两板块表现较强，尤其是医药板块在疫苗

事件驱动下领涨大市，相关的天坛生物、博雅生物等纷纷冲击涨停；而网络彩票、上海自贸

区、天津滨海新区、互联网等概念板块则遭遇大幅调整，导致创业板指数再次下跌，成为市

场反弹无力的主因。技术上看，大盘短期指标均维持超跌状态，市场做空动能逐步减弱，不

过是否企稳仍需量能确认。总体看，近期经过连续调整，大盘已存在技术反弹的需求，不过

资金面的担忧仍然制约着市场的做多力量，预计近期难有整体性反弹行情，而相关政策导向 
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的板块则仍有表现空间，建议继续关注改革相关受益板块，回避前期涨幅较大的题材炒作个

股。 

 

【热点资讯】 

【传粤港澳自贸区方案已上报国务院创新措施超上海】 

据可靠渠道透露，广东粤港澳自贸区方案已于本月中旬正式上报国务院，目前正在与

高层进行密切沟通，获批在望。据透露，广东在粤港澳自贸区政策方面，参照已出台的中国

（上海）自贸区总体方案，并进一步提出创新体制机制的思路与措施。粤港澳自贸区虽然没

有像上海自贸区全方位开放的定位，但开放程度以及创新措施，会较后者力度更大。 

相关材料显示，粤港澳自贸区的全称为“粤港澳自由贸易园区”，功能定位为：积极扩大

服务业对港澳开放，发展新型国际贸易方式，探索建设现代金融服务创新区，推进政府职能

转变，营造法治化国际化营商环境，打造 CEPA 升级版和海关特殊监管区域升级版。 

具体实施范围方面，粤港澳自由贸易园区包括：广州南沙新区 803 平方公里，到 2020

年可开发面积为 245 平方公里；深圳前海新区 15 平方公里；珠海横琴新区 106 平方公里，

到 2020 年可开发面积 28 平方公里；白云机场综合保税区 7.385 平方公里。总共 931.385

平方公里，到 2020 年可开发面积为 295.385 平方公里。 

【外管局：9 月末我国对外金融净资产 1.8 万亿美元】 

外管局 12 月 23 日公布，2013 年 9 月末，我国对外金融资产 56510 亿美元，对外负债

38459 亿美元，对外金融净资产 18052 亿美元。 

在对外金融资产中，我国对外直接投资 5590 亿美元，证券投资 2470 亿美元，其他投

资 11190 亿美元，储备资产 37260 亿美元，分别占对外金融资产的 10%、4%、20%和 66%；在

对外负债中，外国来华直接投资 23232 亿美元，证券投资 3744 亿美元，其他投资 11483 亿

美元，分别占对外负债的 60%、10%和 30%。 

国际投资头寸表是反映特定时点上一个国家或地区对世界其他国家或地区金融资产和

负债存量的统计报表，它与反映交易流量的国际收支平衡表一起，构成该国家或地区完整的

国际账户体系。 

【消息称创业板再融资最快明年上半年开闸】 

12 月 23 日，权威消息人士透露，对于《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办

法》（下称《首发办法》）修订及再融资管理办法的最新进展，证监会内部已征求意见完毕，

目前正在各地监管局征求意见，预计很快将要对外公布。 

一家创业板公司董秘表示，可以确认的是，征求意见稿已经下发到了地方证监局。“我
们得到的消息是，创业板再融资最快明年上半年即可开闸。” 

而前述权威消息人士也认为，截至目前，创业板的“特区效应”非常明显，各项政策和市

场化改革都先于主板进行，创业板已成为中国股市改革的“桥头堡”。 

【卫计委：“单独二孩”政策各地明年初开始实施】 

卫计委相关负责人最新表示，明年第一季度有关省、市、区将启动“单独二孩”政策：1、

符合政策夫妇可带户口本、身份证、结婚证和独生子女父母光荣证等材料到街道乡镇计生办

申请再生育。2、双方只需一方户口所在省实施“单独二孩”政策，就可去申请。 

卫计委主任李斌指出，实施单独两孩政策，可为今后进一步调整完善生育政策，逐步

实现城乡、区域、民族间生育政策的基本统一积累经验。 
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【每日悦读】 

你也在井里吗——人生必须渡过逆流才能走向更高的层次,最重要的是永远看得起自己 

有一天某个农夫的一头驴子,不小心掉进一口枯井里,农夫绞尽脑汁想办法救出驴子,

但几个小时过去了,驴子还在井里痛苦地哀嚎着。 

    最后,这位农夫决定放弃,他想这头驴子年纪大了,不值得大费周章去把它救出来,不过

无论如何,这口井还是得填起来。于是农夫便请来左邻右舍帮忙一起将井中的驴子埋了,以免

除它的痛苦。 

    农夫的邻居们人手一把铲子,开始将泥土铲进枯井中。当这头驴子了解到自己的处境时,

刚开始哭得很凄惨。但出人意料的是,一会儿之后这头驴子就安静下来了。农夫好奇地探头

往井底一看,出现在眼前的景象令他大吃一惊: 

    当铲进井里的泥土落在驴子的背部时,驴子的反应令人称奇——它将泥土抖落在一旁,

然后站到铲进的泥土堆上面! 

    就这样,驴子将大家铲倒在它身上的泥土全数抖落在井底,然后再站上去。很快地,这只

驴子便得意地上升到井口,然后在众人惊讶的表情中快步地跑开了! 

    圣杯提示:就如驴子的情况,在生命的旅程中,有时候我们难免会陷入枯井里,会被各式

各样的泥沙倾倒在我们身上,而想要从这些枯井脱困的秘诀就是:将泥沙抖落掉,然后站到上

面去! 
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    在这本探讨经济，自由以及二者之间关系的经典著作当中，米

尔顿·弗里德曼和罗丝·弗里德曼为读者揭示了，正是由于华盛顿

当局制定了过多的法律法规、实施了过多的政府管制、建立了过多

的行政机构、花费了过多的财政预算，才使美国的自由和财富受到

了侵蚀和削弱。一旦政府以中间人的身份插手干预，良好的愿望往

往会导致悲惨的结果，对此，两位作者也进行了细致的考察研究。

此外，针对这些经济问题，弗里德曼夫妇还提出了积极的建议和意

见，告诉读者应当如何扩展自由、增进财富。 


