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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（12 月 25 日），A 股早盘高开后震荡调整，午盘前上证综指上冲突破 2100 点。

午后，上证综指围绕 2100 点展开震荡整理，临近尾盘银行、地产股发力带领股指上攻，上

证综指成功收复 2100 点。题材股全面活跃，高送转、TMT、安防、节能照明等概念股走势强

劲，引领创业板指大涨逾 2%，逾 20只创业板个股涨停。 

截至收盘，上证综指涨 13.44 点或 0.64%报 2106.35 点，深证成指涨 68.94 点或 0.86%

报 8096.37 点。两市全天成交额约 1446 亿元人民币，上日为 1388 亿元人民币。中小板指收

涨 1.06%，创业板指收涨 2.35%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1401 收盘涨 22点或 0.96%，报 2319 点，升水 13.89 点。

全天成交 72.29 万手，持仓 9.54 万手，增仓 302 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 16.86

点或 0.74%，报 2305.11 点。    

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 - - - - 恒生指数 - - - - 

纳斯达克综合指数 - - - - 国企指数 - - - - 

标准普尔 500 指数 - - - - 红筹指数 - - - - 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 - - - - 日经 225 指数 16009.99 0.76 

德国 DAX 指数 - - - - 澳大利亚标普 200 - - - - 

法国 CAC40 指数  - - - - 韩国综合指数 - - - - 

意大利指数 - - - - 新西兰 NZ50 指数 - - - - 

西班牙 IBEX 指数 - - - - 中国台湾加权指数 8467.76 0.20 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘微幅高开，小幅下探后在食品安全、网络安全、大数据等概念板块集体大涨

带动下企稳回升，盘中触及 2100 点后承压下行；上午临近收盘，大盘再次反弹至 2100 点上

方；午后，随着成交量的快速萎缩，大盘失守 2100 点，尾盘在资金推动下展开快速上攻，

最终收出小阳线，成交量较前日基本持平。 

盘面上看，两市板块普涨，共 42只个股涨停，市场出现一定走强迹象，创业板个股继

续领涨大市，其中高送转概念个股出现涨停潮，网络安全、大数据、节能环保等题材板块普

遍表现出色，对指数带动作用明显。技术上看，大盘最近三个交易日重心持续上移，日线

KDJ、MACD 指标明显走强，短线有继续反弹动力，不过量能始终维持地量，反弹持续性仍有

待观察。总体看，目前资金面紧张情绪在央行重启逆回购后有所缓解，市场热点逐渐开始活

跃，大盘企稳概率较大，不过反弹行情能否延续还要看成交量变化以及权重股表现。  
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【热点资讯】 

【证监会正推动建立跨部门并联式审批机制】 

并购重组因项目类型复杂多样、内幕交易高发等问题一直是市场关注的焦点。针对市

场关切的审核速度、透明度、定价市场化、外部审批等问题，证监会有关部门负责人表示，

证监会正大力推动建立跨部门的并联式审批机制。未来将不再以反垄断、对外投资、外资审

查作为证监会并购重组行政许可的前置条件。 

【银行理财产品获准设证券账户优先股加入可投范畴】 

中国证券登记结算公司（简称“中证登”）近日发布的《关于商业银行理财产品开立证券

账户有关事项的通知》（以下简称《通知》）显示，为了支持商业银行理财产品参与证券交

易所标准化债券、信贷资产支持证券、优先股等固定收益类产品的投资，银行理财产品可分

别在沪深交易所开一个证券账户。《通知》自 12 月 23 日发布之日起实施。不过，从《通知》

来看，银行理财产品仍不能投资股票等权益类产品。 

《通知》显示，商业银行理财产品开立证券账户由资产托管人到中证登上海分公司、

深圳分公司办理；每一个商业银行理财产品可以在沪、深市场各开立一个证券账户；商业银

行理财产品在开户时应出具承诺函，承诺所开立的证券账户仅用于参与证券交易所标准化债

券、信贷资产支持证券、优先股等固定收益类产品的投资，不得用于法律、行政法规、部门

规章禁止或限制的证券投资行为；商业银行理财产品开立证券账户的名称为“商业银行名称-

理财产品名称”，身份证明文件号码为该商业银行营业执照中的注册号，组织机构代码为该

商业银行组织机构代码证中的代码。 

农村合作银行、城市信用社、农村信用社等其他银行类金融机构发行的理财产品也适

用于该规则。 

银行业人士表示，此次向银行理财资金开放证券账户，也是“限制性账户”。“因为信贷

资产支持证券、优先股等产品，严格意义上讲还是债性很重的固收类产品，仍未涉及权益类

品种。” 
统计数据显示，截至今年 12 月初，中国银行理财产品余额已达 10 万亿元；2013 年全

年，各银行理财产品发行量将超过 4万款。 

【社科院：明年货币政策不宜过紧 M2 增速应控制在 14%左右】 

社科院 12 月 25 日发布的《中国金融发展报告（2014）》表示，明年货币政策不宜过

度收紧，M2 增长率目标应控制在 14%左右。 

报告指出，在全球经济持续低迷的背景下，中国明年的宏观调控目标不应定位于追求

过高的经济增长率，鉴于前三季度经济企稳回升的态势尚未得到完全巩固，建议明年应坚持

稳中求进的总基调，既不采取明显的刺激性政策，也不采取过度的紧缩政策。 

综合经验，报告提出，明年应将广义货币 M2增长率目标控制在 14%左右，M1增长率目

标控制在 9%左右，信贷增长率目标控制在 14%左右。 

【中国银行：预计存款保险制度将于明年上半年正式推出】 

中国银行最新发布 2014 年宏观经济金融展望报告称，在利率市场化情况下，一些风险

管理能力相对较弱的民营银行可能经营困难，需完善金融机构市场化退出机制，建立存款保

险制度，预计该制度将于明年上半年正式推出。报告预计，首批民营银行试点最快将于明年

初获批，北京、上海、深圳、浙江等热点区域有望成为首批落户地。 

报告称，明年中小城市的土地供给将大幅增加，房价下跌城市可能增多。报告同时指

出，明年保障性住房建设将继续发挥“稳增长”作用，房地产投资有望保持稳定，投资增速将

略低于今年的 18%。 
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【每日悦读】 

三只老鼠 

三只老鼠一同去偷油喝。找到了一个油瓶，三只老鼠商量，一只踩着一只的肩膀，轮

流上去喝油。于是三只老鼠开始叠罗汉，当最后一只老鼠刚刚爬到另外两只的肩膀上，不只

什么原因，油瓶倒了，最后，惊动了人，三只老鼠逃跑了。回到老鼠窝，大家开会讨论为什

么会失败。最上面的老鼠说，我没有喝到油，而且推倒了油瓶，是因为下面第二只老鼠抖动

了一下，所以我推倒了油瓶，第二只老鼠说，我抖了一下，但我感觉到第三只老鼠也抽搐了

一下，我才抖动了一下。第三只老鼠说：“对，对，我因为好象听见门外有猫的叫声，所以

抖了一下。“哦，原来如此呀！”  
    企业里很多人也具有老鼠的心态。请听一次企业的季度会议：  

    营销部门的经理 A 说：“最近销售做的不好，我们有一定责任，但是最主要的责任不在

我们，竞争对手纷纷推出新产品，比我们的产品好，所以我们很不好做，研发部门要认真 

总结。”  
    研发部门经理 B 说：“我们最近推出的新产品是少，但是我们也有困难呀，我们的预算

很少，就是少的可怜的预算，也被财务削减了！“  
    财务经理 C 说：“是，我是削减了你的预算，但是你要知道，公司的成本在上升，我们

当然没有多少钱。”  
    这时，采购经理 D 跳起来：“我们的采购成本是上升了 10% ，为什么，你们知道吗？

俄罗斯的一个生产铬的矿山爆炸了，导致不锈钢价格上升。”  
    A 、 B 、 C ：“哦，原来如此呀，这样说，我们大家都没有多少责任了，哈哈哈哈！”  
    人力资源经理 F 说：“这样说来，我只好去考核俄罗斯的矿山了！！”  
    温馨提示：各部门都不能把所谓的客观因素当原因，责任人人有份，许多问题的解决都

不会是“自古华山一条道”，每个部门应该都多少能找到解决之道，这就是主观态度问题了。  

    推诿只是表面现象。主要是素质问题。 1 、没有团队精神； 2 、没有责任心； 3 、

没有面对错误的勇气； 4 、不能反求诸己； 5 、凡事归罪于外； 6 、饱汉不知饿汉饥，

自己吃饱了万事大吉 ...... 靠绩效管理还不能解决全部问题。关键要加强教育，提高素质。 

【东方书苑】 
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书名：《白领理财日记 1》 

作者：MSN 理财频道 主编 

出 版 社：当代中国出版社 

 

    《白领理财日记 1:给力抗通胀》主要内容：N年前，我们踌躇满志地走出大学校门，欢

喜雀跃地拿到 OFFER，无上光荣地跻身为一名白领，奋不顾身地宣布自己可以赚钱养活自己

了。认为以后的日子一定是衣着光鲜钱包满满的 SHOPPING MALL+午后阳光下的星巴克。经

济，理财，是个什么玩意儿，他们跟我有一毛钱关系么？ 

    N 年后，我们顶着熊猫眼走进办公室，目无表情的看着信用卡还款单，无可奈何的浏览

着 messenger 弹出的新闻：“蔬菜进入元时代”。盘算着这月工资除了还贷、养车、养孩子

以外还能剩下多少买菜钱。经济，理财，原来就是吃饭走路?么具体，是你一定要掌握的一

项生存技能。 
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