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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（12 月 31 日），2013 年最后一个交易日，A 股红盘报收，上证综指升近 1%，收

复 10日均线和 2100 点整数关口，但全年仍以 6.75%的跌幅报收。盘面上，白酒、养老等板

块涨幅居前，金融、钢铁、地产、煤炭等权重股表现给力，而近期较活跃的机器人、信息安

全、手游等题材炒作回调明显。 

截至收盘，上证综指涨 18.45 点或 0.88%报 2115.98 点，12 月跌 4.71%，全年跌 6.75%；

深证成指涨 122.49 点或 1.53%报 8121.79 点，12 月跌 4.93%，全年跌 10.91%。两市全天成

交额约 1614 亿元人民币，上日为 1586 亿元人民币。中小板指收涨 0.60%，12 月跌 2.77%，

全年涨 17.54%；创业板指收跌 0.27%，12 月跌 4.56%，全年涨 82.73%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1401 收盘涨 19.4 点或 0.83%，报 2345 点，升水 14.97

点。全天成交 81.58 万手，持仓 9.14 万手，减仓 6761 手。年初至今，主力合约累计下跌

7.58%。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 30.57 点或 1.33%，报 2330.03 点。年初至今，沪

深 300 指数累计下跌 7.65%。   

 国际行情(涨幅以 30 日收盘为基准) 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16576.66 0.44 恒生指数 23306.3 0.26 

纳斯达克综合指数 4176.59 0.54 国企指数 10816.1 0.42 

标准普尔 500 指数 1848.36 0.40 红筹指数 4553.64 0.63 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6749.09 0.26 日经 225 指数 - - - - 

德国 DAX 指数 - - - - 澳大利亚标普 200 5352.20 -0.09 

法国 CAC40 指数 4295.95 0.47 韩国综合指数 - - - - 

意大利指数 - - - - 新西兰 NZ50 指数 4737.01 -0.67 

西班牙 IBEX 指数 9916.70 0.15 中国台湾加权指数 8611.51 -0.14 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘跳空低开，稍作下探之后在券商、保险等权重板块的带动下强势翻红，随后

围绕前日收盘点位反复震荡；上午临近收盘大盘再次强劲拉升，站上 5日、10 日线及 2100

点，盘中触及 2120 点后小幅回落；午后大盘继续呈整理走势，最终以中阴线报收，成交量

较前日略放大。 

盘面上看，两市板块多数上涨，共 14只个股涨停，市场整体呈企稳反弹走势，同时二

八分化非常明显，近期调整较为充分的酿酒、金融、钢铁、煤炭等板块纷纷领涨，对指数上

行起到了决定作用；而农业、TMT、机器人概念等前期热点板块则纷纷出现调整，导致创业

板指数明显落后于大盘。技术上看，大盘站上 10 日线，且突破了近期震荡整理平台，日线

MACD 指标绿柱明显缩短，短线趋势向好，后市能否放量突破半年线阻力将较为关键。总体 
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看，权重企稳反弹起到了稳定市场的作用，但在资金压力不减且 IPO 实质重启的影响下，市

场短期较难出现持续性反弹，预计近期仍将呈现震荡筑底走势。  

 

【热点资讯】 

【中国 2013 年 12 月官方制造业 PMI 回落至 51.0%】 

1 月 1日，中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心公布，2013 年 12 月，

中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.0%，比上月回落 0.4 个百分点，高于全年均值 0.2

个百分点，连续 15个月位于临界点以上。 

分企业规模看，大型企业 PMI 为 52.0%，比上月回落 0.4 个百分点，继续位于临界点以

上，保持在景气区间；中型企业 PMI 为 49.9%，比上月下降 0.3 个百分点，降至临界点以下；

小型企业 PMI 为 47.7%，比上月下降 0.6 个百分点，仍位于临界点以下。2013 年 12 月，构

成制造业 PMI 的 5 个分类指数普遍回落。 

国家统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河解读称，12月 PMI 虽有回落，但仍在 50%

临界点以上，且连续 15个月位于临界点以上，显示我国制造业继续保持增长态势。 

从分项指数看，12 月生产指数和新订单指数仍保持在荣枯线以上。其中生产指数为

53.9%，比上月回落 0.6 个百分点，但高于全年平均水平 1.1 个百分点，意味着制造业生产

增速虽有所放缓，但总体上继续保持向好趋势。新订单指数为 52.0%，比上月回落 0.3 个百

分点，高于全年平均水平 0.3 个百分点，表明制造业市场需求继续呈平稳扩张态势。采购量

指数为 52.7%，比上月回落 0.9 个百分点，高于全年平均水平 1.0 个百分点，表明企业采购

活动仍较为活跃。此外，对市场反应灵敏的主要原材料购进价格指数为 52.6%，比上月微升

0.1 个百分点，释放出市场平稳发展的信号。 

另外，受西方传统假日部分需求提前释放和我国“春节”临近等因素的叠加影响，本月反

映我国制造业外贸情况的新出口订单指数和进口指数双双回落，分别为 49.8%和 49.0%，均

降至临界点以下。这说明本月 PMI 回落带有一定季节性因素，后期走势仍需观察。 

【证券业协会：故意压低或抬高新股发行价格将进黑名单】 

为了配合 IPO 重启，中国证券业协会近日发布实施了《首次公开发行股票承销业务规

范》，《规范》明确，网下投资者出现协商报价、故意压低或抬高价格、提供有效报价但未

参与申购、参与网下询价有关行为不具有逻辑一致性等情形的，主承销商应在股票上市后

10 日内报告协会，协会每月定期在网站公布名单。主承销商可以拒绝名单内的投资者参与

询价和申购。 

《规范》要求，承销商应和发行人安排不低于当次网下发行股票数量的 40%优先向通过

公开募集方式设立的证券投资基金和由社保基金投资管理人管理的社会保障基金配售。上述

投资者有效申购不足 40%的，主承销商和发行人可以向其他符合条件的网下投资者进行配

售。 

《规范》规定，在新股路演过程中，不得对投资者报价提出建议或预测二级市场交易

价格，不得以任何方式向投资者发放或变相发放礼品、礼金、礼券等，也不得通过其他利益

安排诱导投资者。《规范》明确，网下投资者不得为债券型证券投资基金或集合信托计划。 

《规范》要求，首次公开发行股票申请文件受理后至发行人发行申请经证监会核准、

依法刊登招股意向（说明）书前，承销商不得自行或与发行人共同采取任何公开方式或变相

公开方式进行与股票发行相关的推介活动，也不得通过其他利益关联方或委托他人等方式进

行相关活动。 
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【央行定调 2014 年货币政策 保持适度流动性】 

央行在 2013 年的最后一天对外公布了货币政策委员会第四季度例会的主要内容。不出

所料，此次会议与李克强总理近日在天津调研时的口径保持高度一致。 

例会提出，将继续实施稳健的货币政策，保持适度流动性，实现货币信贷及社会融资

规模合理增长，改善和优化融资结构和信贷结构。 

例会强调，寓改革于调控之中，增强金融运行效率和服务实体经济能力。 

例会还指出，要进一步推进利率市场化和人民币汇率形成机制改革，保持人民币汇率

在合理均衡水平上的基本稳定。 

【发改委：今年是企业债偿债高峰千亿城投债将到期兑付】 

发改委网站信息显示，发改委有关负责人表示，2014 年是企业债券偿债高峰，预计将

有 1000 亿元城投债券到期兑付，要加强对投融资平台公司风险的摸底排查和监测预警，落

实偿债责任，杜绝出现局部性风险。允许平台公司发行部分债券对“高利短期债务”进行置换，

加大债务重组力度，以低成本债务置换高成本债务，延长还款期限，降低融资成本。确保不

出现“半拉子”工程。 

发改委有关负责人还表示，在当前推进利率市场化、发展多层次资本市场的大环境下，

金融工作的重点之一就是要推动我国债券市场的持续发展，稳步提升直接融资比重，规范发

展城投债，保持企业债券规模合理增长。 

 

【每日悦读】 

一只理想主义的猪 

最近，动物庄园里一派繁荣景象，动物们兴起了一轮房地产热，牛猪鸡鸭都搞起了房

地产，房地产峰会、明星对话论坛此起彼伏，好不热闹。 

话说动物庄园里有一只理想主义的猪和一只结果导向的猪，兄弟俩不甘人后，也搞起

了房地产。他们各自组建了一个房地产公司，分别培养了一支理想主义和结果导向的职业经

理人队伍。有一天，他们作了一个约定：比赛谁的企业做得大，赚的钱最多。 

理想主义的猪做事一向追求完美。他想，企业做大，首先必须有一套先进的企业管理

制度。但动物庄园作为发展中国家，大部分优秀的庄园企业在他人眼中只算得“小企业”，没

有这方面的经验。于是他花了一笔钱，请来山姆家的麦卡管理咨询顾问，引进了一套先进的

绩效管理体系，有了一个宏伟的百年战略规划。每年年终，他根据绩效评估结果奖励那些做

事规范、工作完美的理想主义的猪。 

理想主义的猪雄心勃勃地设想，有了这些先进的管理模式，只要能够有效管理和合理

评估每只理想主义的猪的工作，在一个完善的管理团队中，所有这些理想主义的猪各司其职，

就可以推动企业方阵朝着既定的目标迈进。 

结果导向的猪做事一向实际。他想，企业最终必须靠业绩说话，而良好的业绩首先必

须有良好的销售。于是他也花了一笔钱，买了一套销售和客户管理软件。通过分析客户需求

建造并且销售房子，又通过销售结果分析客户需求的变化。他也设立了一套激励制度，重奖

当月为销售做出重大贡献的结果导向的猪，如果房子的销售总量高于上月，那么所有结果导

向的猪都将即时受到分量不一的奖励。 

一年过去了，双方比较比赛的结果，理想主义的猪不如结果导向的猪的一半。理想主

义的猪大惑不解，花了这么多钱设立的管理体系怎么会不管用？ 
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他花了相当多的时间到企业中去调查，发现所有理想主义的猪都在努力工作，早上唱

着“早起的鸟儿有虫吃”去上班，晚上还自觉主动地加班，费了惊人的时间和精力将每一件事

情都打磨完美。在管理体系之下，所有的工作都受到层级严密的控制，同时所有工作也都依

从上级的安排和指令。但由于出现一些投入巨大但产出不大、意义不大乃至错误的事情，不

少理想主义的猪备受打击，觉得挫折和沮丧。与此同时，在一个等级森严的体系中，人们花

费大量的时间去跟其他部门进行沟通，部门之间充斥着一股相互抱怨的语气…… 

他又到结果导向的猪的企业中进行考察和交流，发现他们企业制度虽然不尽完善，但

个个目的明确，行动迅速，应变灵活，人员少于理想主义的猪，但开发楼盘比自己还多。产

品不算最好，但销量很好…… 

这些都让理想主义的猪感到无比困惑：完美制度竟然不如粗放的管理，无论如何是一

件不可思议的事情。 

原因何在呢？ 

温馨提示：并没有放之四海皆准的管理制度和方法，关键看是否对症对路。 
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市场要摸透、产品要升级、营销要整合、流程要改善、客

户要伺侯、内部要管理…… 

挑战层出不穷，问题变化莫测，个中分寸怎么拿捏才会准？ 

如果问题拎不清，沟通不到点，策略怎么能到位？ 

从今天开始，忘记 email，忘记 Excel、忘记 PPT 吧！ 

一张餐巾纸，一支笔，就能解决一切商业问题，不信都不

行！ 

 


