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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（1月 9日），A股早盘震荡走高，创业板指涨超 1%接近历史新高，午后市场风云

突变，权重股再次充当做空主力，上证指数击穿 1月 7日低点 2029 点；创业板也出现惊魂

一跳，下挫近 2%跌破 1400 点。 

截至收盘，上证综指跌 16.72 点或 0.82%报 2027.62 点；深证成指跌 55.40 点或 0.71%

报 7746.74 点。两市全天成交金额约 1798 亿元人民币，上日为 1736 亿元人民币。中小板指

收盘跌 1.50%；创业板指收盘跌 1.76%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1401 收盘跌 19.6 点或 0.87%，报 2223.6 点，升水 1.38

点。全天成交 71.57 万手，持仓 8.75 万手，增仓 1777 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌

19.69 点或 0.88%，报 2222.22 点。  

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16444.76 -0.11 恒生指数 22787.33 -0.91 

纳斯达克综合指数 4156.19 -0.23 国企指数 10152.82 -1.71 

标准普尔 500 指数 1838.13 0.03 红筹指数 4394.82 -0.65 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6691.34 -0.45 日经 225 指数 15880.33 -1.50 

德国 DAX 指数 9421.61 -0.80 澳大利亚标普 200 5324.41 0.16 

法国 CAC40 指数 4225.14 -0.84 韩国综合指数 1946.11 -0.66 

意大利指数 20738.20 0.26 新西兰 NZ50 指数 4814.87 0.73 

西班牙 IBEX 指数 10234.20   -0.19  中国台湾加权指数 8514.68 -0.48 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅低开， 早盘呈震荡上行走势，盘中一度突破 5日线压力，但随后承压下

行，权重板块及创业板纷纷出现大幅回落，最终大盘创出调整新低，以中阴线报收，成交量

较上日略放大。  

盘面上看，两市板块几乎全线下跌，共 11 只个股涨停，同时近 150 只个股跌幅超 5%，

市场出现一定恐慌杀跌走势，热点极为匮乏，仅手游概念股和部分业绩预增等个股有所表现，

前期强势的机器人、LED、高送转等概念板块出现集体熄火，此外有色、钢铁等周期板块也

跌幅居前。技术上看，大盘收出倒锤头阴线，再创调整以来新低，均线系统空头发散趋势明

显，短期有跌破 2000 点风险。总体看，市场在近期保监会、证监会纷纷释放利好的情况下

仍走出连续阴跌行情，显示出 IPO 加速对市场流动性影响极其严重，预计短期市场难以扭转

颓势，建议保持谨慎。 
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【热点资讯】 

【股民打新热情高涨市场日均冻结资金料达千亿】 

新股开闸极大地激发了打新热情。1月 9日晚，首批发行的新宝股份、我武生物公布网

上定价发行申购情况及中签率结果。这两家公司的网上中签率分别为 1.05%和 0.57%，网上

发行合计冻结资金 1245 亿元。业内人士预计，近期新股集中发行，日均资金冻结规模将达

千亿元，中签率将维持在 1%左右。 

公告显示，新宝股份此次发行价为 10.5 元/股，对应市盈率为 30.08 倍。公司发行股

份总数为 7600 万股，网上最终发行数量为 5320 万股。网上定价发行有效申购户数为 81.37

万户，有效申购股数为 50.71 亿股。回拨后本次网上定价发行的中签率为 1.049%，超额认

购倍数为 95 倍。就此计算，网上发行冻结资金 532.4 亿元。 

我武生物此次发行价为 20.05 元/股，对应市盈率为 39.31 倍。公司此次发行股份总数

为 2525 万股，网上最终发行数量为 2020 万股。网上定价发行有效申购户数为 74.46 万户，

有效申购股数为 35.54 亿股。网上定价发行的中签率为 0.568%，超额认购倍数为 176 倍。

据此计算，网上发行冻结资金达 712.6 亿元。 

【商务部：将对部分“营改增”行业服务出口实行零税率】 

1月 9日，商务部服务贸易和商贸服务业司司长周柳军透露，商务部将完善服务贸易政

策体系，争取设立服务贸易发展专项资金，扩大营改增行业范围，对符合鼓励条件的“营改

增”行业服务出口实行零税率。 

商务部新闻发言人姚坚指出，2013 年我国服务贸易规模再创历史新高，初步预计，2013

年全年中国服务进出口总额将超过 5200 亿美元，同比增幅在 11%以上。2015 年服务贸易规

模将超过 6000 亿美元，2020 年将突破 1万亿美元。 

【QFII 总账户数突破 600 个“抄底”A 股步伐提速】 

1 月 9 日，中国证券登记结算有限公司发布的 2013 年 12 月统计月报显示，当月 QFII

新开 45 个 A 股账户，QFII 连续 24 个月新开 A 股账户，其 A 股账户数合计达 612 个。业内

人士认为，在大盘下跌之际，以 QFII 与保险资金为首的资金释出了入场信号，类似于 2012

年 11 月的市场环境。统计数据显示，2013 年 10 月以来，QFII 大量买入银行、保险、零售

等低估值蓝筹股，QFII“抄底”蓝筹股的步伐提速。 

证监会相关负责人此前表示，证监会加快了 QFII 和 RQFII 的引入步伐，基本做到资格

审批与额度审批同步，下一阶段将继续加快推动各类长期资金入市，努力推动各类长期资金

与资本市场良性互动发展。 

【机构名家点评中国 12 月 CPI 和 PPI 数据要点汇总】 

1 月 9 日，国家统计局公布的 2013 年 12 月份全国居民消费价格指数（CPI）和工业生

产者出厂价格指数（PPI）数据显示，CPI 环比上涨 0.3%，同比上涨 2.5%；PPI 环比持平（涨

跌幅度为 0），同比下降 1.4%。2013 年，全国居民消费价格总水平比上年上涨 2.6%。2013

年，全国工业生产者出厂价格比上年下降 1.9%，工业生产者购进价格比上年下降 2.0%。 

各机构及经济学家对后续通胀走势点评如下： 

国家统计局统计师余秋梅：12 月份，CPI 环比虽然有所上涨，但 CPI 同比涨幅比 11 月

份回落了 0.5 个百分点。主要原因是 12月份 CPI 的对比基数比 11月份要高出很多。工业生

产者价格有升有降、价格水平基本稳定的格局未变。 

中信建投表示，12月份通胀，从食品价格来看，农业部发布的“农产品批发价格总指数”
和“菜篮子产品批发价格总指数”显示出，指数由于季节性因素影响出现一定上涨，但由于去 
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年基数不低，因此同比涨幅不会太高。由于今年北方是暖冬，12 月食品价格上涨因子主要

来自于粮食、肉类和蔬菜类，虽然都在上涨，但涨幅都较温和。 

交通银行首席经济学连平指出，从中国物价运行的周期看，2013 年物价已经进入新一

轮上升周期的初期，2014 年将是物价上涨周期的第二年。根据经验，物价高点往往在上涨

的第二年出现，同时考虑到当前经济运行中仍存在一系列推动物价上升的压力，因此预计

2014 年 CPI 同比涨幅将比 2013 年略有扩大，初步估计为 3%左右。 

国泰君安期货 研究所研究总监陶金峰认为，市场预期 12 月 CPI 将同比上涨 2.5%，通

胀压力将明显减缓。早盘商品期货几乎集体明显反弹，估计与政策面有关，也许有超预期的

政策出台，如央行下调存款准备金率等。 

航天证券认为，2014 年 CPI 较 2013 年小幅回升的可能性较大，但由于去年 12月份 CPI

很可能低于预期，因此 2014 年 CPI 回升幅度也很可能低于预期。而如果去年 12 月 CPI 涨幅

大幅低于市场预期的话，2014 年 CPI 是否能较 2013 年有所回升则也将存在一定不确定性。 

国泰君安期货研究所研究总监表示，12 月 CPI 同比上涨 2.5%，大大低于 11 月的涨幅

3.0%，环比上涨 0.3%，2013 年全年 CPI 同比上涨 2.6%，和市场预期一致。12月 PPI 同比下

降 1.4%，与 11 月 PPI 降幅一样，环比持平，2013 年全年 PPI 同比 1.9%。12 月通胀压力大

大放缓，减轻股指期货短线下行压力。 

【证监会加快推动公积金养老金等长期资金入市】 

证监会相关负责人近期表示，证监会正在加快推动养老金、保险资金、住房公积金、

QFII、RQFII 等各类境内外长期资金入市，相关工作总体进展顺利。业内料 2014 年 A 股有

望引入多路“活水”。 

新年伊始，保监会连续出台新政策鼓励险资入市。证监会研究中心主任祁斌日前表示，

养老金要参与资本市场，通过投资保值增值。 

另外，公积金也是被纳入考量的另一大类资金。日前召开的全国住房城乡建设工作会

议，把加快修订《住房公积金管理条例》列入了 2014 年十大重点工作。 

 

【每日悦读】 

落在主球上的苍蝇 

１９６５年９月７日，世界台球冠军争夺赛在美国纽约举行。路易斯·福克斯的得分一

路遥遥领先，只要再得几分便可稳拿冠军了。就在这个时候，他发现一只苍蝇落在主球上，

他挥手将苍蝇赶走了。可是，当他俯身击球的时候，那只苍蝇又飞回到主球上来了，他在观

众的笑声中再一次起身驱赶苍蝇。这只讨厌的苍蝇开始破坏了他的情绪，而且更为糟糕的是，

苍蝇好像是有意跟他作对，他一回到球台，它就又飞回到主球上来，引得周围的观众哈哈大

笑。路易斯·福克斯的情绪恶劣到了极点，终于失去理智，愤怒地用球杆去击打苍蝇，球杆

碰动了主球，裁判判他击球，他因此失去了一轮机会。路易斯·福克斯方寸大乱连连失利，

而他的对手约翰·迪瑞则愈战愈勇，赶上和超过他，最后夺走了冠军桂冠。第二天早上，人

们在河里发现了路易斯·福克斯的尸体，他投河自杀了！ 

一只小小的苍蝇，竟然击倒了所向无敌的世界冠军！这是一件不该发生的事情。其实，

路易斯·福克斯完全可以采取另一种做法，那就是：击你的球，不要理它。当你的主球飞速

奔向既定目标的时候，那只苍蝇还站得住吗？它肯定不撵自走，飞得无影无踪了。 

在我们的生活中，也常常可以见到这样的苍蝇：当你几经奔波，终于找到了一份工作，

可以放手大干充分施展你的聪明才智的时候，却突然发现，你的工资比别人少了几元；当你 
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领导的一项改革计划被社会实践证明是有益的而且正在节节推进的时候，却突然听到人群里

有几声闲言碎语；当你和你的爱人携手建起了美好家园甜甜蜜蜜共度人生的时候，你们之间

发生了一点小小的龃龉……于是，有人为那几元而耿耿于怀闷闷不乐，甚至想到消极怠工想

到辞职不干；有人放下了该干的事情把精力用去对付闲言碎语；有人为一点小小的龃龉而纠

缠不清甚至越闹越大……这些人的心态和做法跟路易斯·福克斯没有什么两样，盯住芝麻忘

了西瓜，事情的结果肯定不妙。 

温馨提示：重温一下路易斯·福克斯的教训是有益的。当苍蝇落在你的主球上的时候，

不要理它，一门心事击你的球吧！当你的主球飞速奔向既定目标的时候，那只苍蝇就会不用

你赶自己就会飞走。 

 

【东方书苑】 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不
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书名：《打开创意的脑》 

作者：韦恩·罗特林顿 

译者： 刘盈君 

出版社：中国市场出版社 

这本书早在 2008 年已经出版，已经不能算是新鲜，但是其

中精髓确实值得再三研习。《打开创意的脑》的核心理论是：

创意的产生或许不能离开天马行空的想像，但任何一个成熟的、

可被评估的创意都不是独立开放于空中花园顶端的一支喇叭

花，没错，这朵喇叭花只可能开在巴比伦塔上——绝妙的创意

多是由两个或者更多个已有的产品融合后所创建的，它衍生出

灯泡理论，即“联结思考”的思维模式…… 

 

 


