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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（1月 27 日），外围市场出现大幅下挫打压中国股市信心，A股全天低位震荡，蓝筹萎靡，以中小板为

主的题材股继续保持活跃。新股再遭爆炒，复制前期上市新股首日模板走势，早盘均两度“秒停”。创业板在突破

1500 点大关后快速回落，收盘结束连升四日走势。 

截至收盘，上证综指跌 21.09 点或 1.03%报 2033.3 点，深证成指跌 102.6 点或 1.31%报 7752.54 点。两市成

交金额 2169 亿元人民币，上日为 2228 亿元。中小板指、创业板指收盘分别下跌 0.4%、0.46%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1402 收盘跌 27.2 点或 1.21%，报 2227 点，升水 11.08 点。全天成交 52.82

万手，持仓 7.15 万手，增仓 450 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 29.76 点或 1.33%，报 2215.92 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15837.88    -0.26      恒生指数 21976.10    -2.11 

纳斯达克综合指数 4083.61    -1.08      国企指数 9792.58    -2.21 

标准普尔 500 指数 1781.56    -0.49      红筹指数  4219.61    -2.86 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6550.66    -1.70    日经 225 指数 15005.73    -2.51 

德国 DAX 指数 9349.22    -0.46 澳大利亚标普 200 - -    - - 

法国 CAC40 指数 4144.56    -0.41 韩国综合指数 1910.34    -1.56 

意大利指数 20475.83    -0.55 新西兰 NZ50 指数 4853.80    -0.41 

西班牙 IBEX 指数 9758.40    -1.12 中国台湾加权指数 8462.57    -1.58 

                                                                    本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

受上周末外围市场重挫影响，昨日大盘小幅低开后出现震荡下行，盘中失守 5日线且一度逼近 10 日线支撑，

之后中小盘概念股逆势走强带动大盘稳步回升，但午后强势板块相继回落，最终大盘以中阴线报收，成交量较前

日略萎缩。  

盘面上看，两市板块几乎全线下挫，除新股外涨停个股不足 20 只，市场整体呈调整走势，板块分化较为明

显，金融、地产等权重板块领跌市场，导致大盘疲弱不振；中小盘概念板块继续分化，二胎、环保、网络彩票等

概念纷纷出现大幅调整；互联网相关板块则再次活跃，不过尾盘冲高回落，近期有回调风险。技术上看，大盘失

守 5 日线支撑，上周以来的反弹格局被打破，预计近期将于 10 日线和 30 日线之间反复震荡；创业板在上行至
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1500 点后出现快速回落，近期继续调整的风险较大。总体看，大盘在外围市场重挫的背景下仍能走出较稳健行

情，显示出此前调整已较为充分，对于市场近期整体走势不必过分担忧，不过应提防创业板随时可能出现的冲高

回落风险。  

 

【热点资讯】 

【我国银行业总资产和总负债增速均创近十年最低】 

银监会 1月 26 日公布的数据显示，2013 年 12 月末，中国银行业金融机构总资产达 148.05 万亿元，较上月

增加 2.7184 万亿元，同比增长 12.8%，增速较上月回落 1.6 个百分点；总负债 137.92 万亿元，同比增长 12.5%，

增速较上月回落 1.7 个百分点。在查阅历史数据后记者发现，总资产及总负债的同比增速均创下了近 10 年来的

最低值。2004 年三季度之后，这两项数据的增速均未低于过 13%。 

除与 2012 年末的银行业金融机构总资产、总负债绝对值较高有关外，业内人士分析认为，造成这一现象的

主要原因是 2013 年 12 月份的流动性相对紧张，且银行的新增贷款和新增存款、M2 都不多，是造成当月份总资

产、总负债增速下滑的最主要原因。 

【李克强：向污染宣战】 

27 日，李克强到西安比亚迪汽车有限公司了解纯电动汽车研发。李克强说，你们的工作非常有益，新能源

汽车，特别是公交车能改善城市污染和噪音问题，要倡导人人使用，政府要起到示范作用。他说，面对不断加剧

的环境污染，我们要直面问题，向污染宣战！ 

【1 月 QFII 新增投资额度 17 亿美元 7家机构获批】 

截至 1月 27日，外管局累计审批合格境外机构投资者（QFII）额度增至514.18亿美元，较去年 12月的 497.01

亿美元增加 17.17 亿美元，获批机构增至 235 家，较去年 12月增加 7家。 

最新获批的 7家机构为：天达资产管理有限公司、狮诚控股国际私人有限公司、富兰克林华美证券投资信托

股份有限公司、太平洋投资管理公司亚洲私营有限公司、新加坡科技资产管理有限公司、中国人寿富兰克林资产

管理有限公司、瑞银韩亚资产运用株式会社。 

 

【1 月 RQFII 新增投资额度 103 亿元四家机构获批】 

截至 1月 27 日，外管局累计审批人民币合格境外机构投资者（RQFII）额度增至 1678 亿元人民币，获批机

构增至 57家。1月份，RQFII 新增投资额度 103 亿元，中国光大资产管理有限公司、香港沪光国际投资管理有限

公司、JF资产管理有限公司、创兴银行有限公司等四家机构获批。 

截至 1月 27 日，外管局累计审批合格境内机构投资者（QDII）额度增至 850.43 亿美元，获批机构增至 116

家 

【发改委：2014 年适度扩大外资银行中长期外债规模】 

发改委网站 1月 27 日刊发文章指出，2014 年，在利用外资和境外投资方面，将继续改进国外贷款管理，提

升贷款使用效益。统筹研究资本项目开放条件下的外债管理，推动外债管理由金融危机时期防范风险为主，转向

经济转型升级时期提高经济金融运行效率为主要目标。促进转型发展，提高外国政府贷款的质量和效益。落实发

债规模，推动境内机构赴港发债工作。丰富国际商业贷款方式。适度扩大外资银行中长期外债规模。改革完善外

商投资管理政策，进一步提高利用外资水平。进一步深化外商投资体制改革。积极引导外资投向。规范和促进开

发区发展。继续深入研究准入前国民待遇和负面清单有关问题，提出既符合我国实际又与国际接轨的负面清单。
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加强境外投资指导，完善配套政策措施。继续抓好重大问题研究。继续完善法律法规和管理制度。加强境外投资

宏观引导和服务。加强与重点国家和地区投资合作。 

在对外经贸合作方面，将坚定支持多边贸易体制规则。抓住多哈回合“早期收获”达成带来的机会，积极参与

多哈回合谈判，保障多边贸易体制的权威性、主导性。积极推进以我为主的自贸区建设。加快自贸区建设，特别

是以周边为基础加快实施自贸区战略，扩大自贸协定实施效果，探索与更多的国家建立自贸区。深化双边经贸合

作。推动构建新型大国关系，加强与美国、欧盟等发达国家的经贸合作。深化与周边和其它发展中国家经贸合作。

妥善应对贸易摩擦。加强与发达国家的政策协调，深化与新兴国家和发展中国家务实合作，力争通过对话磋商解

决贸易纠纷。在总结上海自由贸易试验区试点经验的基础上，支持在具备条件的地区发展自由贸易园（港）区。 

 

【基民学堂】 

【追求合理收益理性择基金】 

随着基金发行主体的多元和基金产品的快速增加，投资者选择基金的难度也将大幅提升，以史为鉴，本文将

从基金历史业绩变化趋势的视角，为投资者总结规律，便于择基。 

对于开放式积极投资偏股型基金，可用其加权平均净值增长率来代表基金的平均业绩、同期天相流通指数(对

所有 A 股采用流通股本加权计算得到的指数)及上证指数的涨跌幅分别代表同期市场平均收益情况，观察超额收

益(基金平均业绩减去同期市场涨跌幅)的变化情况，得出如下结论： 

开放式积极投资偏股型基金超额收益整体呈减小趋势，且趋于 0。从 2004 年至 2012 年，各年度开放积极偏

股基金相对天相流通及上证指数超额收益的变化情况看，整体呈下降趋势，且在 2012 年度基本降至 1 个百分点

左右。这一结论表明，伴随着全流通时代的来临及投资者参与主体的多元化，A股市场的博弈格局已发生明显变

化，基金整体获取超额收益变得愈加困难。经历牛、熊市的洗礼后，投资者择基时应更加理性，适度降低收益预

期，懂得风险与收益的匹配，追求合理收益水平。 

另外，不同市场环境下，获取超额收益的难易程度存在差异。在牛市(如：2006 年、2007 年、2009 年)中主

动管理基金整体获取超越市场平均收益的难度较大。因此，当牛市来临时，投资者选择优秀指数基金投资，或许

是较佳选择，即省钱、又省力还省心，并且能获得不错收益；但在熊市和震荡市中，主动管理基金整体获取超额

收益相对容易。此时，应优先选择管理能力出色的主动管理型基金。 

长期持有仍是基金较好投资策略。截至 2012 年 12 月 31 日，最近一年、三年、五年、九年的开放积极偏股

基金加权平均累计净值增长率，发现期限越长的投资，获取超额收益的概率越高，且超额收益越大，这一现象表

明只要所持基金的基本面(如基金经理、公司股权等)没有发生明显不利变化，每年净值增长率能达到行业平均水

平，长期持有应该可以获取不错收益。 

基金业绩分化整体出现缩小趋势，但仍差异明显。自 2004 年至 2012 年，各年度开放积极偏股基金最高收益

与最低收益基金的业绩情况，并通过两者的差额(最高-最低)，来反映基金业绩分化的演变趋势。从长期趋势看，

基金业绩分化出现了小幅缩小趋势，但仍差异明显，2011 年、2012 年这两年业绩差异基本处于 40%以上水平。

这一方面表明，在竞争激烈的市场环境下，基金公司普遍重视投研，管理能力差异有所减小；但另一方面，40%

以上的业绩差异，也表明差异巨大，且随着基金产品备案制的实施，产品数量快速增加后，基金业绩分化或进一

步加剧(2012 年比 2011 年已有所扩大)，投资者择基难度将有所增加，因此可考虑从基金研究、评价机构获取研

究资讯或咨询的方式，辅助进行投资决策。 

另外，截至 2012 年末，最近一年、三年、五年、九年的开放式积极投资偏股型基金加权平均累计净值增长

率业绩分化的变动情况，结果发现累计时间越长，业绩最好基金与业绩最差基金的差异越显著。这也表明，我们
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坚持长期投资的必要性，同时也表明精选个基的重要性和研究的价值，因为如果选错了基金且不及时纠正，投资

结果将差异明显。 

  

【每日悦读】 

有两个和尚他们分别住在相邻的两座山上的庙里。这两座山之间有一条溪，于是这两个和尚每天都会在同一

时间下山去溪边挑水，久而久之他么变成为了好朋友。就这样时间在每天挑水中不知不觉已经过了五年。突然有

一天左边这座山的和尚没有下山挑水，右边那座山的和尚心想："他大概睡过头了。"便不以为意。哪知道第二天

左边这座山的和尚还是没有下山挑水，第三天也一样。过了一个星期还是一样，直到过了一个月右边那座山的和

尚终于受不了，他心想："我的朋友可能生病了，我要过去拜访他，看看能帮上什么忙。"于是他便爬上了左边这

座山，去探望他的老朋友。等他到了左边这座山的庙，看到他的老友之后大吃一惊，因为他的老友正在庙前打太

极拳，一点也不像一个月没喝水的人。他很好奇地问："你已经一个月没有下山挑水了，难道你可以不用喝水吗？

"左边这座山的和尚说："来来来，我带你去看。"于是他带着右边那座山的和尚走到庙的后院，指着一口井说："

这五年来，我每天做完功课后都会抽空挖这口井，即使有时很忙，能挖多少就算多少。如今终于让我挖出井水，

我就不用再下山挑水，我可以有更多时间练我喜欢的太极拳。" 

    启示：我们在公司领的薪水再多，那都是挑水。而把握下班后的时间挖一口属于自己的井，培养自己另一方

面的实力，未来当我们年纪大了，体力拼不过年轻人了，依然还是有水喝，而且还能喝得很悠闲。 

 

【东方书苑】 

 

书名：《移动的帝国》 

作者：曾航 刘羽 陶旭骏 

出版社：浙江大学出版社 
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本书作者团队先后数次前往日本调研，拜访了多位日本移动互联网的重量级人物，在书中第一次对日本移动

互联网发展和现状进行了全景式的展现，深入解读其经验教训，为我国移动互联网产业的发展带来启迪。  

可为什么中国的移动互联网要向日本学习，至少两个方面的原因。 

第一，日本移动互联网有良好的基础条件，也是其爆发的最重要因素。日本市场 2001 年开始普及 3G网络，

2010 年开始普及 4G，2002 年开始普及二维码，2005 年开始普及 NFC，一半的日本手机用户是流量不封顶包月套

餐用户，整个社会付费习惯良好，日本社会排斥抄袭……  

第二，日本可以看做是全世界移动互联网的试验田，许多还在中国移动互联网讨论的问题，在日本其实早就

已经有答案了，例如 web 和 app 之争、移动广告有多大市场、O2O 的发展方向是什么、NFC 有没有价值、手机卡

牌游戏有没有未来…… 

同时，有一点日本是先有了移动互联网市场，才有了宽带互联网市场，这和中国刚好是相反的。下文有图书

自序，我们可以看到更多关于日本移动互联网的情况以及文前的为什么？ 
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