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【市场回顾】 

 A 股市场 

连续上涨后，周四（2月 13 日）A股回调走低。上证综指早盘低开后震荡，午后一度红盘震荡并触及 60日

线，但尾盘在创业板带动下跳水，失守 2100 点，结束连续四日上涨。在概念股集体杀跌的情况下，创业板指下

挫逾 3%，跌破 1500 点整数关口。 

截至收盘，上证综指跌 11.56 点或 0.55%收报 2098.40 点，深证成指跌 44.97 点或 0.57%收报 7857.11 点。

两市全天成交金额 2995 亿元人民币，上日为 2773 亿元。中小板指收跌 1.38%；创业板指收跌 3.56%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1402 收盘跌 9.6 点或 0.42%，报 2273.4 点，贴水 6.15 点。全天成交 49.50

万手，持仓 5.91 万手，减仓 2420 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 11.7 点或 0.51%，报 2279.55 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16027.59     0.40      恒生指数 22165.53   -0.54 

纳斯达克综合指数 4240.67     0.94      国企指数 9872.71   -1.24 

标准普尔 500 指数 1829.83     0.58      红筹指数 4276.49   -0.6 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6659.42    -0.23    日经 225 指数 14534.74    -1.79 

德国 DAX 指数 9596.77     0.60 澳大利亚标普 200 5308.10    -0.04 

法国 CAC40 指数 4312.80     0.17 韩国综合指数 1926.96    -0.46 

意大利指数 21384.5    -0.12 新西兰 NZ50 指数 4873.53     0.07 

西班牙 IBEX 指数 10098.9     0.18 中国台湾加权指数 8467.7    -0.51 

                                                                    本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅低开，早盘呈震荡下行走势，盘中一度失守 2100 点，之后银行板块异军突起推升指数快速上

行，午盘翻红。午后，创业板一路下行拖累大盘小幅回调， 盘中银行板块再次逆势大涨带动指数突破季线压力，

但很快引发资金快速出逃，大盘出现连续跳水，最终收出小阴线，成交量较前日有所放大。  

盘面上看，两市板块几乎全线下跌，共 20 只个股涨停，8 只个股跌停，200 余只个股跌幅超过 5%，二八分

化异常严重，银行板块在中信银行大涨带动下再次领涨大市，对稳定大盘起到积极作用，而概念股云集的 TMT

板块则再次大幅杀跌，导致创业板指数大跌逾 3%。技术上看，大盘收出倒锤头阴线，失守 2100 点，盘中显示季

线附近压力较大，近期需关注 2070 点支撑力度；创业板收出断头长阴，阶段性头部基本确立，近期仍需防范大
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幅杀跌风险。总体看，权重板块表现稳健，短期市场尚不存在整体性风险，但对于部分前期涨幅过大概念股应及

早获利了结。 

 

【热点资讯】 

【1 月份 CPI 今日公布或涨 2.2%涨幅迎“四连降”】 

国家统计局今日将公布 1月份居民消费价格指数(CPI)等数据。根据多家机构预测，受暖冬及猪肉价格回落

等因素影响，1月份 CPI 或同比上涨 2.2%左右，涨幅将连续四个月放缓。 

瑞银证券报告分析指出，由于春节前需求旺盛，1月食品价格攀升，其中蔬菜和水果的价格涨幅较大。然而，

“猪周期”平稳导致猪肉价格下降、冬季气温又高于往年，令 1月大部分时间食品价格增长势头弱于历史平均趋势，

这可能导致 1月 CPI 同比涨幅继续下滑。 

交通银行首席经济学家连平表示，节日因素推动部分食品价格小幅回升，但猪肉价格连续数周回落拉低了食

品价格整体涨幅，非食品价格运行也相对平稳，因此，预计 1月份 CPl 同比涨幅约为 2.2%，较上月走低。 

银河证券也指出，蔬菜价格涨幅低于往年、猪肉价格下跌等因素导致 1月份食品价格涨幅低于往年，预计 1

月份 CPI 同比涨幅波动范围在 2.0%至 2.2%之间。 

若机构预测落实，CPI 涨幅将连续四个月放缓。2013 年 10 月份，CPI 同比涨幅由 9月份的 3.1%升至 3.2%，

但此后涨幅就开始放缓，11 月份为 3.0%，12 月份则进一步回落至 2.5%。 

【银间市场 1号文：规范银行理财产品债券账户放开乙类】 

2 月 13 日，中国货币网公布央行金融市场司发布的《关于商业银行理财产品进入银行间债券市场有关事项

的通知》，规范商业银行理财产品投资银行间债市行为。这是央行金融市场司首次发布理财产品进入银行间债市

的具体条件。 

通知中明文规定：管理人的自营债券账户与理财产品债券账户之间，以及同一管理人管理的不同债券账户之

间不得进行交易。通知还规定，申请开设理财产品债券账户的管理人需要具有专门的理财投资管理部门，且与自

由投资管理业务在资产、人员、系统、制度等方面完全隔离。管理人关于实现每个理财产品与所投资资产（标的

物）的对应，要做到每个产品单独管理、简章和核算。另外通知规定了开办理财产品债券账户需要的各种资料，

包括管理人与托管人或委托人签订的资金托管或理财合同协议以及销售文件等。 

有分析人士称，此通知主要在于放开银行理财产品做乙类户，直接参与交易，杜绝银行自由账户与理财账户

之间的关联交易，但通知并没有排除代持行为。 

【银监会：去年末商业银行不良贷款率 1%创年内高点】 

2 月 13 日，银监会公布的《商业银行主要监管指标情况表》显示，2013 年末商业银行不良贷款余额达 5921

亿元，不良贷款率升至 1%，高于三季度末的 0.97%，创年内高点。外资银行不良贷款率比三季度下跌 0.06 个百

分点，而大型商业银行、股份制商业银行、城商行和农商行不良贷款率则保持上扬。 

此外，去年末商业银行资本充足率 12.19%，略高于三季度末。数据显示，2013 年 1-12 月，商业银行实现累

计净利润 14180 亿元，截至 2013 年末，商业银行净息差达 2.68%，核心一级资本充足率为 9.95%，一级资本充足

率为 9.95%，资本充足率为 12.19%。 

 

【周四资金净回笼达 4800 亿元 14 天拆借利率开盘上涨】 
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交易员透露，周四（2 月 13 日），央行公开市场将不进行任何操作，延续周二零操作基调。同时，当日有

300 亿元国库现金定存到期，加上本周到期的 4500 亿元节前逆回购，周四当天预计形成资金净回笼 4800 亿元。

当日，银行间同业拆借 14天期资金利率开盘上涨。 

尽管本周流动性占款数额巨大，资金面总体却不见紧张。周一（2月 10 日）受周二 3300 亿逆回购到期影响，

短期资金利率小幅上扬；周二开始，随市场对央行政策基调及后市操作预期渐渐有底，多数资金利率开始下降，

隔夜品种利率降至 4%左右。周四逆回购暂停消息再出，市场反映已趋于平淡，银行间货币市场 7 天回购利率开

报 5.19%，前收盘利率 5.20%。与此相对的是，14 天期拆借利率开报 5.35%，前收盘利率 5.24%。市场人士分析

称，由于下周一（2月 17日）有 20%的准备金补缴，加上本周 4800 亿元的到期资金，共有约 5500 亿元资金回笼，

因此这个时间点资金可能会比较紧张；另外，到 2月 17日，14 天的资金刚好可以跨月，这样叠加起来，14天的

资金就会很紧俏，但市场不会恐慌。 

第一创业证券分析称，1月份大超预期的顺差数据，可能已经带来较大规模的外汇占款，外汇占款与去年末

的财政投放叠加，共同助力了 1月份的流动性宽松。不过另一方面，外汇占款规模高企，将为央行公开市场下阶

段进行回笼操作埋下伏笔。 

【基金专户 A股账户首次突破 4000 户】 

今年 1月基金专户新增开户数达到 300 户，显示出专户入市步伐极快，也可能和专户积极参与打新股有关。 

中登公司发布的 2014 年 1月份统计月报显示，当月基金专户共新开了 300 个股票账户，沪市和深市分别为

170 户和 130 户，账户总数已经达到 4113 户，是首次超过 4000 户。 

 

【基民学堂】 

【何谓“到点折算”】 

到点折算，也称“不定期折算”，通常分为“向下到点折算”和“向上到点折算”，是分级股基常见的一种机制。

其具体含义是，进取份额净值跌至阀值或者母基金份额净值高于阀值，稳健份额、进取份额、母基金份额净值均

被调整为 1元，调整后各类份额数量按比例增减，稳健和进取份额按初始比例保留，配对后的剩余部分将会转化

为母基金场内份额，分配给相应份额持有者。 

而向下到点折算中，当进取份额低于阀值后，稳健份额通过折算所获得的母基金份额可以赎回，相当于部分

“封转开”，即以相对净值折价买入的稳健份额可以大部分按净值变现，获取一定套利收益；而进取份额净值杠杆

将回落至初始杠杆水平，溢价率相对降低，复权价格下降，持有者将遭受一定损失。 

向下到点折算有其存在的意义。如果没有到点折算机制，则母基金净值下跌到一定程度，进取份额净值可能

跌至 0，则稳健份额的约定收益无法实现，且继续下跌会导致稳健份额净值受损，稳健份额便不那么“稳健”了。

而到点折算机制下，由于进取份额净值归 1，又能继续承担支付约定收益的义务，则折算后的稳健份额约定收益

仍能保证。只要投资者在到点折算发生后赎回母基金份额，则其原先持有的稳健份额净值没有受损，这样一来到

点折算机制使得稳健份额基本“免疫”了净值受损的风险。 

  

【每日悦读】 

从前，有两个饥饿的人得到了一位长者的恩赐：一根鱼竿和一篓鲜活硕大的鱼。其中，一个人要了一篓鱼，

另一个人要了一根鱼竿，于是他们分道扬镳了。得到鱼的人原地就用干柴搭起篝火煮起了鱼，他狼吞虎咽，还没

有品出鲜鱼的肉香，转瞬间，连鱼带汤就被他吃了个精光，不久，他便饿死在空空的鱼篓旁。另一个人则提着鱼
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竿继续忍饥挨饿，一步步艰难地向海边走去，可当他已经看到不远处那片蔚蓝色的海洋时，他浑身的最后一点力

气也使完了，他也只能眼巴巴地带着无尽的遗憾撒手人间。又有两个饥饿的人，他们同样得到了长者恩赐的一根

鱼竿和一篓鱼。只是他们并没有各奔东西，而是商定共同去找寻大海，他俩每次只煮一条鱼，他们经过遥远的跋

涉，来到了海边，从此，两人开始了捕鱼为生的日子，几年后，他们盖起了房子，有了各自的家庭、子女，有了

自己建造的渔船，过上了幸福安康的生活。 

    启示：一个人只顾眼前的利益，得到的终将是短暂的欢愉；一个人目标高远，但也要面对现实的生活。只有

把理想和现实有机结合起来，才有可能成为一个成功之人。有时候，一个简单的道理，却足以给人意味深长的生

命启示。 

 

【东方书苑】 
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书名：《跟德鲁克学营销》 

作者：（美）科恩 

译者：蒋宗强  

出版社：中信出版社 

 

营销就是销售，你也这么看吗？两者关系通俗一点应该是，销

售就是说服潜在客户购买你拥有的东西，而营销是指你已经拥有了

潜在客户所需要的东西。所以营销做得非常好，销售也会干得很轻

松。 

 


