
                                                      

1 

 

 

东方晨报 
 

2014/2/17 

 



                                                      

2 

 

【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（2月 14 日），A股震荡走高，上证综指收复 2100 点，创 5个月以来最大周涨幅，创业板指数强劲

反弹，升逾 2%。板块普涨，仅银行股回调，旅游、铁路、医药、机械、文化传媒等板块表现强势，涨幅居前。 

截至收盘，上证综指涨 17.45 点或 0.83%收报 2115.85 点，周涨 3.49%，为 2013 年 9月 13 日以来最大周涨

幅；深证成指涨 26.64 点或 0.34%收报 7883.75 点，周涨 3.51%。两市全天成交金额 2431 亿元人民币，上日为

2995 亿元。中小板指收涨 1.45%，周涨 4.28%；创业板指收涨 2.06%，周跌 1.10%，结束连续七周上涨。 

 股指期货 

当日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1402 收盘涨 9.8 点或 0.43%，报 2288.4 点，贴水 7.17 点。全天成交

45.96 万手，持仓 5.54 万手，减仓 3646 手。主力合约当周累涨 3.43%。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 16.02

点或 0.7%，报 2295.57 点。当周累涨 3.76%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16154.39     0.79      恒生指数 22298.41    0.6 

纳斯达克综合指数 4244.03     0.08      国企指数 9933.73    0.62 

标准普尔 500 指数 1838.63     0.48      红筹指数 4292.37    0.37 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6663.62     0.06    日经 225 指数 14313.03   -1.53 

德国 DAX 指数 9662.40     0.68 澳大利亚标普 200 5356.26    0.91 

法国 CAC40 指数 4340.14     0.63 韩国综合指数 1940.28    0.69 

意大利指数 21712.25     1.53 新西兰 NZ50 指数 4888.40    0.31 

西班牙 IBEX 指数 10132.80     0.34 中国台湾加权指数 8513.68    0.54 

                                                                    本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

上周五大盘平微幅低开，早盘小幅上冲后受中小盘概念股调整拖累出现快速跳水，盘中一度失守 2100 点，

但随后次新股、交运、餐饮旅游、医药等板块轮番上扬带动大盘震荡攀升，最终收出中阳线，成交量较前日大幅

萎缩。  

盘面上看，两市板块普涨，共 50 余只个股涨停，市场经过一日整理后重拾升势，不过盘中震荡剧烈，热点

板块也较为散乱，板块内部个股分化严重，冷链、触摸屏、文化传媒等板块表现强劲，银行股则成为全天唯一下

跌板块。技术上看，大盘回踩 5 日线后一路上行至季线下方，近期面临方向选择，后市若能放量突破 2020 点则
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打开向上空间；创业板大幅上扬，但尚未摆脱下行通道压制，近期仍有回调风险。总体看，昨日走势再次印证了

“权重搭台、成长股唱戏”这一市场特征，同时板块轮动较为频繁，显示出主力资金调仓换股意愿较强，近期在

坚守主题成长股的基础上需做好个股甄别，对于缺乏业绩支撑的纯概念股应逢高离场。  

 

【热点资讯】 

【1 月新增信贷创近四年新高货币政策不会转向放松】 

中国人民银行 2月 15 日发布的数据显示，1月社会融资规模为 2.58 万亿元，创单月规模历史新高。其中，

人民币贷款增加 1.32 万亿元，同比多增 2469 亿元。当月新增信贷创近四年来最高水平。业内人士认为，根据规

律，年初信贷增势都较为凶猛。值得注意的是，当前非标业务增长仍然较快。目前，流动性仍将维持紧平衡状态，

货币政策不会转向放松。  

兴业银行首席经济学家鲁政委表示，未来流动性紧平衡将是常态。  

广发证券首席经济学家刘煜辉认为，在当前债务杠杆快速上升、产能严重过剩的大背景下，央行不存在大规

模放松流动性的条件，也缺乏有效降低长期利率的手段；央行最可能做的是，通过创新流动性管理方式来平复货

币端的季节性剧烈波动。 

【全国首部金融地方性法规将实施确定强制备案制】 

全国首部金融地方性法规《温州市民间融资管理条例》及《实施细则》将于 3月 1号正式实施，其中刚刚公

布的实施细则，目前正在公开向社会征求意见。 

“单笔借款金额 300 万以上”、“借款余额 1000 万以上”“涉及的出借人 30人以上”等情形，借款人应当向管理

部门报备。这些具体的规则的制定实际上是宣告了民间借贷的合法化。 

此外，条例及细则还对风险防范和处置以及法律责任等方面做了规定，特别是确定了强制备案制度。 

《温州市民间融资管理条例》及《实施细则》是全国首部金融地方性法规和首部专门规范民间金融的法规，

它的出台对防范化解民间金融风险，促进民间金融为在中小企业服务具有重要意义。 

【地方两会全部闭幕 22 省区市下调 GDP 目标】 

按照日程，湖南省十二届人大三次会议 2 月 15 日闭幕。至此，2014 年全国省级两会将全部闭幕。盘点 31

省(区、市)政府工作报告，各地均披露了 GDP 相关数据，通过梳理发现，除黑龙江、海南两省上调了今年的 GDP

增长目标以外，其余省份均下调了 GDP 增长目标或保持不变。 

2013 年，GDP 与上年相比增长幅度最大的是天津、贵州和西藏，均增长 12.5%，北京与上海则同时成为 GDP

增速最低的地区。   

2014 年，京沪两地 GDP 下调目标比上年调低 0.2 个百分点，降至 7.5%，增长预期再次共同“垫底 ”，贵州则

以 12.5%的预期成为今年 GDP 增长目标最高的省份；天津调低 1.5 个百分点成为下调幅度最大的省份。 

除黑龙江、海南上调 GDP 增长目标外，山西、内蒙古等 7省份 GDP 增长目标与去年持平，其余 22省份则下

调了 GDP 增长目标。 

【本周公开市场零到期资金回笼或将继续】 

本周（2月 17 日-2 月 21 日），公开市场无正逆回购及央票到期。周一（2月 17日）将有存款准备金补缴，

业内人士估计总额达 2000-3000 亿元。有多位券商预计，尽管近期市场感觉资金宽松，但后续公开市场操作仍存

回笼可能性。 

上周以来，银行间资金利率整体下行。除上周一受隔日逆回购到期预期小幅上涨外，上周二开始资金价格全

面下降。其中，隔夜品种利率至周五最低成交于 3%；标杆品种 7 天回购利率仍维持 5%以上水平，但上周四尾盘
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时最低成交价已至 3.5%。分析人士称，央行此前已通过 SLF 机制为短期资金制定了“利率上限”，若 7 天期质押

回购利率维持在 3.5%-5%间波动，则央行无干预货币市场的动力；相反，若 R007 逼近或降至 3.5%之下，央行或

将启动正回购。 

据权威部门人士透露，1 月最后一周，工农中建四大行收缩信贷规模，当月新增人民币贷款共计约 3500 亿

人民币，比 1 月前 20 天 4400 亿的新增规模压缩了近 1 千亿。央行在新一季货币政策报告中提出，将“保持适度

流动性，实现货币信贷及社会融资规模合理增长”，有别于上一季报告中“加强流动性总阀门的调节作用，引导货

币信贷及社会融资规模平稳适度增长”的表述。瑞银证券分析，过去几个月央行已经通过收紧流动性推高短期利

率，但相比目前偏紧格局，未来一个季度央行将略微放松流动性闸门。但即便其面临来自其他部委的压力，央行

也不会在今年显著放松流动性或信贷条件。 

【央行首次发布理财产品进入银行间债市细则】 

央行金融市场司发布《关于商业银行理财产品进入银行间债券市场有关事项的通知》，规范商业银行理财产

品投资银行间债市行为。《通知》明确规定，申请在银行间债市开设理财产品债券账户的管理人应按照成本可算、

风险可控、资讯充分披露的原则开展理财投资管理业务，实现每只理财产品与所投资资产的对应，每只理财产品

单独管理、建账和核算。《通知》还要求加强“防火墙”管理，要求在银行间债券市场开立理财产品债券账户的管

理人具有专门的理财投资管理部门，且与自营投资管理业务在资产、人员、系统、制度等方面完全分离。 

 

【基民学堂】 

【什么是 FOF？】 

FOF（Fund of Funds）是一种专门投资于其他证券投资基金的基金。纯粹的 FOF 并不直接投资股票或债券，

通过持有其他证券投资基金而间接持有股票、债券等证券资产。混合型的 FOF 也会配置除基金外的其他资产，目

前国内这类 FOF 居多。 

    FOF 具有如下三个特点： 

1、风险性相对较小。挑选单只基金的风险高和难度大，而 FOF 通过对基金的组合投资，大幅度降低了投资

基金的风险，适合风险偏好较低的投资者。 

2、收益率相对较低。由于 FOF 在投资基金中不可能全部投资股票型基金，需要配置一定的固定收益类产品，

因此收益肯定没有股票型基金的收益高，尤其是在牛市。 

3、FOF 不能每日交易。在国内，券商是 FOF 发行和设立的主要渠道，一般通过集合理财计划的形式推出，

银行和私募也有少量 FOF 产品推出。FOF 与开放式基金不同，不能每日进行交易，根据发行方的规定，有的一个

季度开放一周，有的则一个星期开放一日。 

 

【每日悦读】 

孔子的一位学生在煮粥时，发现有肮脏的东西掉进锅里去了。他连忙用汤匙把它捞起来，正想把它倒掉时，

忽然想到，一粥一饭都来之不易啊。于是便把它吃了。刚巧孔子走进厨房，以为他在偷食，便教训了那位负责煮

食的同学。经过解释，大家才恍然大悟。孔子很感慨的说：“我亲眼看见的事情也不确实，何况是道听途听呢？” 
    启示：推销生意是一种组织性质的生意，因为人多，人事问题也多。我们不时听到是非难辨的话，如某公司

攻击另一间公司，如是者往往令人混淆是非，影响信心。因此找出事情的真相，不是轻易相信谣言，辛辛苦苦建

立的事业才不会毁于一旦。 
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【东方书苑】 

书名：《自由人》 

作者：程苓峰 

出版社：电子工业出版社 

 

 
 

《自由人》一书，既有作者对互联网的深度思考，如互联网本质、革命、趋势，也有当然作为一个资深的互

联网作者或者记者，为读者提供的实用的互联网创业和建议的干货和外界看来秘密的互联网大佬的那些事。 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构成任何法律文件。有关

数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，

基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责

任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


