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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（2月 28 日），2月最后一个交易日，A股走势再次出现分化，不过是沪弱深强，上证综指盘中一度

跌逾 1%，深证成指则保持高位运行，午后券商股爆发助两市股指上行，上证综指成功翻红，令二月行情以红盘

收官；深证成指则大涨超 2%，但仍连续三月下挫。 

截至收盘，上证综指涨 8.95 点或 0.44%收报 2056.30 点，周跌 2.72%，2 月涨 1.14%；深证成指涨 177.19

点或 2.46%收报 7365.93 点，周跌 4.96%，2 月跌 2.73%。两市全天成交金额 2276 亿元人民币，上日为 2712 亿元。

中小板指收涨 1.78%，周跌 4.75%，2 月跌 0.02%；创业板指收涨 1.43%，周跌 5.58%，2 月跌 4.08%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1403 收盘涨 26.6 点或 1.24%，报 2174 点，贴水 4.97 点。全天成交 84.20 万

手，持仓 9.37 万手，减仓 3517 手，当周累跌 3.88%，2 月累跌 1.90%。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 24.86

点或 1.15%，报 2178.97 点，当周累跌 3.77%，2月累跌 1.07%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16321.71     0.30      恒生指数 22836.96   0.04 

纳斯达克综合指数 4308.12     0.25      国企指数 9891.42  -0.67 

标准普尔 500 指数 1859.45     0.28      红筹指数 4261.39   0.3 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6809.70    -0.01    日经 225 指数 14841.07  -0.55 

德国 DAX 指数 9692.08     1.08 澳大利亚标普 200 5404.82  -0.12 

法国 CAC40 指数 4408.08     0.27 韩国综合指数 1979.99   0.08 

意大利指数 21802.70     0.59 新西兰 NZ50 指数 4990.04   0.52 

西班牙 IBEX 指数 10114.20    -0.49 中国台湾加权指数 8639.58   0 

                                                                    本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

上周五大盘小幅低开，早盘一度震荡回升，但受制于 5日线压力，大盘出现震荡回落，邻近午盘受创业板指

数跳水拖累出现加速下探。午后，锂电池、新能源汽车、军工导航、移动互联网等概念板块以及券商、有色等权

重板块纷纷走强带动大盘稳步回升，最终收出小阳线，成交量较前日明显萎缩。  

盘面上看，两市板块普涨，共 40 只个股涨停，7 只个股跌停，市场整体呈探底回升走势，券商板块成为护

盘主力，其中山西证券、方正证券双双涨停，招商、海通等也涨逾 4%，对大盘企稳起到决定作用；概念股方面，
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新能源汽车、锂电池、充电桩等板块延续强势，而之前连续调整的 TMT 板块也出现触底反弹，带动创业板指数午

后大幅上扬。技术上看，大盘日线三连阳，收复 5日线，日线 KDJ、MACD 指标转好，但在上方多条均线压制下尚

难言企稳；创业板下探至 1400 点后如期反弹，但仍处于明显的下降通道，且反弹量能严重不足，预计短暂反抽

后仍有继续下行可能。总体看，我们维持本周以来的观点，在权重止跌、概念股分化、局部热点炒作背景下的反

弹不能视作下跌结束的标志，两市在震荡整理、构建下跌中第二浪之后仍有下行风险。 

  

【热点资讯】 

【政协一号提案：让市场配置科技资源】 

2014 年 3 月 2 日，政协一号提案正式出炉，提案聚焦发挥市场配置科技资源的决定性作用，让创新活力竞

相迸发。全国政协十二届二次会议 3月 2日下午在人民大会堂举行新闻发布会，大会新闻发言人吕新华向中外媒

体介绍本次大会有关情况并回答记者提问。吕新华宣布，全国政协十二届二次会议定于 3月 3日下午 3时在人民

大会堂开幕，3月 12 日上午闭幕。 

【证监会发布会要点：增加并购重组定价时间窗口】 

2 月 28 日，证监会召开例行发布会。要点如下：正在抓紧推进证券法的修订；货币市场基金产品需防范风

险；增加并购重组定价时间窗口；推动证券公司提升核心竞争力；继续加强农产品期货市场建设；推进大宗商品

期货市场的国际化；正在认真做好股票发行注册制改革准备工作；不针对私募基金设立准入门槛；四方面推进上

市公司并购重组；完善并购重组分道制审核；晚籼稻期货已获国务院批准；促进原油期货配套政策出台；六重点

工作继续促进证券行业创新发展；正积极推动优先股试点工作。 

【本周央行自然净投放 1080 亿流动性盛宴或 3月底前结束】 

本周（3月 1日-3 月 7 日），央行公开市场有 1080 亿元正回购到期，无逆回购及央票到期。若不进行其他

操作，央行上周形成自然净投放 1080 亿元。近三周，央行公开市场分别净回笼 1600 亿元、1080 亿元和 4500 亿

元。有分析指出，随着正回购操作的持续进行，以及人民币贬值抑制资金流入效应等逐步显现，一季度的流动性

盛宴将在 3月底之前结束，货币市场利率上行将是大概率事件。 

申银万国报告指出，央行近日“节后流动性总体较适度”的免责意味的声明并不意味货币政策放松，央行在

“620 钱荒”后多次出现过类似声明，本质上央行货币政策取向是否发生了变化，最终还是要看市场真实感受未来

资金面是否还能延续宽松。 

其实，央行周四（2月 27日）的 600 亿元正回购操作已经有效地抑制了银行间短期利率的持续走弱，其中 7

天利率升幅明显，而票据转贴利率也出现企稳反弹。具体来看，当日质押式回购隔夜品种利率为 1.7505%，较上

一交易日涨 0.63 个基点；7 天期品种加权平均利率为 3.4380%，较上一交易日涨 34.41 个基点；14 天期品种加

权平均利率为 3.7531%，较上一交易日跌 0.60 个基点；1月期品种加权平均利率为 4.2999%，较上一交易日跌 6.85

个基点。 

招商证券宏观研究主管谢亚轩日前表示，1月份商业银行贷款投放量过大，不符合央行窗口指导的要求。因

此信贷投放在 2 月份会显著放缓。预计叠加春节工作日较少的因素，2 月份新增信贷投放为 7000 亿元。另外，

国务院发展研究中心主任李伟表示，预计今年我国经济增长有望接近去年增长水平，物价总水平（CPI）涨幅在

3.5%以内。 
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【人民币半日连失六关央行或于二季度将波动区间扩大一倍】 

上周五（2月 28 日），截至 11：10，人民币兑美元即期汇率暴跌 0.9%至 6.1808/美元，与上日收盘价 6.1284

相比，最高跌 524 个基点。人民币在半天之内接连跌破 6.13、6.14、6.15、6.16、6.17、6.18 六道关口。截至

11:40，人民币兑美元兑即期报 6.1618，贬值 334 个基点或 0.55%。 

当日，美元兑人民币中间价报 6.1214 元，较前一交易日跌 10 个基点。美元兑人民币中间价当周累计涨 38

个基点，此前一周累计涨 106 个基点。 

据彭博上周五(2月28日)最新公布的一项调查，69%受访者预计中国央行(PBOC)会在第二季度扩大浮动区间，

72%受访者认为将由目前的中间价上下 1%扩大至 2%。 

对于近期人民币的连续贬值，汇丰、渣打和法兴银行等多家机构均分析认为，此次下跌有明显的中国人民银

行干预痕迹，近期的人民币波动旨在阻止套利资金流入。如短期资本流入减弱，贬值可能会停止。 

【银行理财业务模式转型：光大首推受托资产管理业务】 

光大银行近日正式面向机构投资者和高净值私人银行客户推出受托资产管理业务，全面向资产管理业务转

型。光大银行透露，目前已有多家机构与该行签署受托资产管理协议，2014 年预计受托资产管理业务规模超过

1000 亿元。 

当日，美元兑人民币中间价报 6.1214 元，较前一交易日跌 10 个基点。美元兑人民币中间价当周累计涨 38

个基点，此前一周累计涨 106 个基点。 

据彭博上周五(2月28日)最新公布的一项调查，69%受访者预计中国央行(PBOC)会在第二季度扩大浮动区间，

72%受访者认为将由目前的中间价上下 1%扩大至 2%。 

对于近期人民币的连续贬值，汇丰、渣打和法兴银行等多家机构均分析认为，此次下跌有明显的中国人民银

行干预痕迹，近期的人民币波动旨在阻止套利资金流入。如短期资本流入减弱，贬值可能会停止。 

【中国 2月官方制造业 PMI 为 50.2%创八个月新低】 

3 月 1日，中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心公布，2014 年 2 月，中国制造业采购经理指

数(PMI)为 50.2%，比上月回落 0.3 个百分点，创八个月新低，但仍高于临界点，表明我国制造业继续保持扩张

态势，但由于春节因素影响增速有所放缓。   

分企业规模看，大型企业 PMI 为 50.7%，比上月回落 0.7 个百分点，继续位于临界点以上的扩张区间；中型

企业 PMI 为 49.4%，比上月下降 0.1 个百分点，连续 3个月位于临界点以下；小型企业 PMI 为 48.9%，比上月回

升 1.8 个百分点，仍位于临界点以下。 

 

【基民学堂】 

【追求合理收益理性择基】 

随着基金发行主体的多元和基金产品的快速增加，投资者选择基金的难度也将大幅提升，以史为鉴，本文将

从基金历史业绩变化趋势的视角，为投资者总结规律，便于择基。 

对于开放式积极投资偏股型基金，可用其加权平均净值增长率来代表基金的平均业绩、同期天相流通指数(对

所有 A 股采用流通股本加权计算得到的指数)及上证指数的涨跌幅分别代表同期市场平均收益情况，观察超额收

益(基金平均业绩减去同期市场涨跌幅)的变化情况，得出如下结论： 

开放式积极投资偏股型基金超额收益整体呈减小趋势，且趋于 0。从 2004 年至 2012 年，各年度开放积极偏

股基金相对天相流通及上证指数超额收益的变化情况看，整体呈下降趋势，且在 2012 年度基本降至 1 个百分点

左右。这一结论表明，伴随着全流通时代的来临及投资者参与主体的多元化，A股市场的博弈格局已发生明显变
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化，基金整体获取超额收益变得愈加困难。经历牛、熊市的洗礼后，投资者择基时应更加理性，适度降低收益预

期，懂得风险与收益的匹配，追求合理收益水平。 

另外，不同市场环境下，获取超额收益的难易程度存在差异。在牛市(如：2006 年、2007 年、2009 年)中主

动管理基金整体获取超越市场平均收益的难度较大。因此，当牛市来临时，投资者选择优秀指数基金投资，或许

是较佳选择，即省钱、又省力还省心，并且能获得不错收益；但在熊市和震荡市中，主动管理基金整体获取超额

收益相对容易。此时，应优先选择管理能力出色的主动管理型基金。 

长期持有仍是基金较好投资策略。截至 2012 年 12 月 31 日，最近一年、三年、五年、九年的开放积极偏股

基金加权平均累计净值增长率，发现期限越长的投资，获取超额收益的概率越高，且超额收益越大，这一现象表

明只要所持基金的基本面(如基金经理、公司股权等)没有发生明显不利变化，每年净值增长率能达到行业平均水

平，长期持有应该可以获取不错收益。 

基金业绩分化整体出现缩小趋势，但仍差异明显。自 2004 年至 2012 年，各年度开放积极偏股基金最高收益

与最低收益基金的业绩情况，并通过两者的差额(最高-最低)，来反映基金业绩分化的演变趋势。从长期趋势看，

基金业绩分化出现了小幅缩小趋势，但仍差异明显，2011 年、2012 年这两年业绩差异基本处于 40%以上水平。

这一方面表明，在竞争激烈的市场环境下，基金公司普遍重视投研，管理能力差异有所减小；但另一方面，40%

以上的业绩差异，也表明差异巨大，且随着基金产品备案制的实施，产品数量快速增加后，基金业绩分化或进一

步加剧(2012 年比 2011 年已有所扩大)，投资者择基难度将有所增加，因此可考虑从基金研究、评价机构获取研

究资讯或咨询的方式，辅助进行投资决策。 

另外，截至 2012 年末，最近一年、三年、五年、九年的开放式积极投资偏股型基金加权平均累计净值增长

率业绩分化的变动情况，结果发现累计时间越长，业绩最好基金与业绩最差基金的差异越显著。这也表明，我们

坚持长期投资的必要性，同时也表明精选个基的重要性和研究的价值，因为如果选错了基金且不及时纠正，投资

结果将差异明显。 

 

【每日悦读】 

放轻松，浮上来 

会游泳的人都懂得这样一个常识：一旦溺水了，最好的自救方法不是拼命挣扎，也不是大声呼救，而是尽量

心无杂念，什么都不要想，全身放松。只要放轻松，就能浮上水面。 

从某种角度来说，人们并不是死于溺水，而是死于自己过于强烈的求生欲望。越是在困境中，焦躁而强烈的

欲望就越会成为你的负担，它会拉着你一步步向深水走去。 

幾米是最近几年大受欢迎的漫画家，他的漫画诙谐有趣，意境深远，耐人寻味。而就是同一个人，十多年前

的画风却和现在大相径庭。那时，幾米还是一个不知名的小人物，虽然奋斗了若干年，却始终找不到成功的机会，

只能靠给杂志画些插图来维持生活。 

贫穷的生活、卑微的身份、窘迫的经济环境，这一切都深深刺痛着幾米。为了摆脱贫困交加的生活，幾米开

始没日没夜地拼命工作，他心里只有一个目标，那就是靠自己手中的画笔来彻底改变不尽如人意的生活。 

他太想成功了，太想得到丰厚的财富、体面的生活了，就像溺水的人太想脱离险境，太想得到生命一样。然

而，老天跟他开了个玩笑。过度劳累的幾米还没有看见自己的成功就先病倒了，一场大病几乎要了他的命。生命

似乎在一夜之间，就成了秋风里最后一片挂在枝头的落叶，随风摇摆，飘忽不定。 

经历了生死之变，体验到人世无常的幾米突然醒悟了。出院之后他仍旧画漫画，给杂志画插图，然而他的漫

画风格却有了巨大的改变。这一次，他不是为金钱、荣誉、地位去创作，他卸下了肩上沉甸甸的担子，用平和的
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心境去画自己，画身边的生活，画他眼中的世界。对生活美好的向往，对生命发自内心的挚爱，纯净美好的思绪

从幾米的画笔中缓缓流出。 

幾米是个聪明人，他没有被自己沉甸甸的求生欲望拉进水底，而是尽量忘记眼前的困境，身心放松，顺其自

然。只要放轻松，就能浮上来，幾米浮上来了。 

生活就是这样，太在乎赢了，往往输得很惨；太在乎得了，往往失去很多；太期盼财富了，往往离贫穷越来

越近；太想求生了，反而容易被死神召唤。命运是一个势利的女神，她对向她顶礼膜拜的人不屑一顾，反而对那

些毫不在乎她的人格外垂青。 

金钱、荣誉、地位、权势，以及健康的身体、成功的事业、幸福的家庭，哪一样不是人们梦寐以求的？成功

对我们太重要了，可看得越重要，心就越累，灵魂就越沉重，整个生命便在不知不觉中堕落。 

要想摆脱困境得到成功，不妨排除杂念，只要放轻松，就能浮上来。 

 

【东方书苑】 

 
 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构成任何法律文件。有关

数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，
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海尔30年来的战略得失是什么？海尔的学习标杆是哪些企业？

海尔致力于打造的商业模式究竟是什么？张瑞敏为什么说已经无路

可退？海尔的未来到底在哪里？ 

 


