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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（3月 24 日），A股总体呈现单边上行态势，站上 60日均线，市场重心上移价值回归。房地产、钢铁

板块领跑，创业板表现依旧不振。 

截至收盘，上证综指涨 18.66 点或 0.91%报 2057.71 点，深证成指涨 32.19 点或 0.44%报 7273.76 点；两市

全天成交金额 2244 亿元人民币，上日为 2251 亿元。中小板指收盘跌 1.31%；创业板指数跌 1.59%。 

 股指期货 

当日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1404 收盘涨 1.6 点或 0.07%，报 2150.8 点，贴水 25.75 点。全天成交

69.49 万手，持仓 7.82 万手，减仓 95 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 17.75 点或 0.82%，报 2176.55 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16276.69    -0.16      恒生指数 21846.45   1.91 

纳斯达克综合指数 4226.39    -1.18      国企指数 9694.96   2.84 

标准普尔 500 指数 1857.44    -0.49      红筹指数 4044.78   1.78 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6520.39    -0.56    日经 225 指数 14475.3   1.77 

德国 DAX 指数 9188.77    -1.65 澳大利亚标普 200 5346.89   0.17 

法国 CAC40 指数 4276.34    -1.36 韩国综合指数 1945.55   0.55 

意大利指数 22020.83    -1.58 新西兰 NZ50 指数 5118.62  -0.12 

西班牙 IBEX 指数 9913.10    -1.39 中国台湾加权指数 8605.38   0.33 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘没能延续周五的强势，两市表现沪强深弱，大、小盘股走势继续分化，代表大盘股力量的沪指上

午窄幅震荡，下午在地产、券商等权重板块带动下震荡走高，但无奈小盘股走势疲弱，没能扩大战果，最终以带

上影线的小阳线报收，成交量较上一交易日小幅放大。代表小盘、创新力量的创业板指数震荡走低，日内几无像

样反弹，最终以小阴线报收，成交量继续萎缩。 

盘面上看，两市板块涨多跌少，共 38只个股涨停，二八分化非常明显，受益于京津冀一体化进程加快，河

北板块无疑是最大亮点，此外天津自贸区概念、二、三线地产股、券商板块亦有不错表现；而受 IPO 重启以及创
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业板入市门槛降低等消息影响，次新股板块今日出现了大幅回调。技术上看，大盘近两日连续突破缺口及 60 日

线压力，显示做多动能强劲，不过 30 分钟、60 分钟级别出现顶背离，短线有回调压力。 

总体看，昨日汇丰公布 3月 PMI 为 48.1，大幅低于预期，显示经济仍处于下行周期，大盘在此见底走强的

概率较小。另外受政策扰动导致的沪强深弱，大盘股强、小盘股弱的格局亦难以维持，不建议继续跟进相关概念

炒作，应控制仓位等待优质成长股跌出来的机会。 

 

【热点资讯】 

【国务院：允许企业发行优先股作为兼并重组支付方式】 

国务院发布关于进一步优化企业兼并重组市场环境的意见。意见称，发挥资本市场作用。符合条件的企业可

以通过发行股票、企业债券、非金融企业债务融资工具、可转换债券等方式融资。允许符合条件的企业发行优先

股、定向发行可转换债券作为兼并重组支付方式，研究推进定向权证等作为支付方式。鼓励证券公司开展兼并重

组融资业务，各类财务投资主体可以通过设立股权投资基金、创业投资基金、产业投资基金、并购基金等形式参

与兼并重组。对上市公司发行股份实施兼并事项，不设发行数量下限，兼并非关联企业不再强制要求作出业绩承

诺。非上市公众公司兼并重组，不实施全面要约收购制度。改革上市公司兼并重组的股份定价机制，增加定价弹

性。非上市公众公司兼并重组，允许实行股份协商定价。 

【央行监管升级叫停货基提前支取不罚息优惠】 

暂停虚拟信用卡、二维码支付，被曝大幅调低网络支付转账额度后，央行日前表示，不允许存在提前支取存

款或提前终止服务而仍按原约定期限利率计息或收费标准收费等不合理的合同条款。基金人士分析，这意味着之

前基金公司“提前取款不罚息”的政策红利即将结束。 

央行表示，把线下金融业务搬到线上的，必须遵守线下现有的法律法规，必须遵守资本约束。此前，基金公

司投资银行协议存款享受着“提前支取不罚息”的政策红利。即基金公司在应对紧急赎回情况下，可以提前支取未

到期的协议存款，银行仍按原来约定的收益支付利息。协议存款中签署有类似的提前支取条款。 

有分析认为，不罚息优惠取消可能让货币基金在流动性危机时遭遇灭顶之灾。由于货币基金逐日计算投资者

收益，如果一笔协议存款在中途被支取，只获得活期利息，这意味着该笔存款实际发生时间段内，协议利率和活

期利率中间的差值将形成一个亏损“黑洞”。 
 

【央行进行例行询量业者料周二正回购 500 亿左右】 

周一（3 月 24 日），交易员透露，央行公开市场一级交易商本周可申报 14 天和 28 天期正回购、7 天和 14

天逆回购，及 3个月央票需求。机构判断，本周内公开市场无到期，预计公开市场还会继续缩量、或象征性保留

少量正回购量。东莞银行金融市场部分析师陈龙认为，本周二央行仍将有一定规模的正回购，料在 500 亿元左右。 

申万报告认为，目前银行间流动性已开始进入今年紧张阶段，外有欧美升息预期和人民币贬值带来外汇占款

持续减少，内有公开市场回笼、以及即将到来的季末拉存款后的法定准备金冻结、财政存款四五月持续上缴等，

今年相比往年有可能更早的进入流动性紧张阶段。三月是季末拉存款季节，三月末大量拉存款将带来大量准备金

补缴，预计累计可在 5000 亿以上，分别会在本周 3月 25号及 4月 5日进行补缴。 

上周五（3月 21 日），银行间资金利率涨跌互现，隔夜利率回落明显，而 7天及 14 天利率均有小幅上扬。

具体来看，银行间质押式回购隔夜品种加权平均利率为 2.4850%，跌 52.64 个基点；7 天期品种加权平均利率为

3.5668%，涨 6.54 个基点；14 天期品种加权平均利率为 3.8037%，涨 1.82 个基点；1 月期品种加权平均利率为

5.0620%，涨 39.72 个基点。 
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上周央行公开市场周二进行了 1000 亿元 28 天期正回购操作，而周四操作量则骤降为 260 亿元，市场情绪得

以安抚。本周（3月 22日-3 月 28 日），央行公开市场无正、逆回购及央票到期。近六周，央行公开市场分别净

回笼 480 亿元、400 亿元、700 亿元、1600 亿元、1080 亿元和 4500 亿元。 

【本周公开市场无到期资金料央行将继续缩量正回购】 

本周（3月 22 日-3 月 28 日），央行公开市场无正、逆回购及央票到期。市场预计正回购还会继续缩量，但

即便是象征性的少量回笼，也还是说明央行继续释放维持流动性紧平衡信号。近六周，央行公开市场分别净回笼

480 亿元、400 亿元、700 亿元、1600 亿元、1080 亿元和 4500 亿元。 

申万认为，目前流动性最大问题来源于外汇占款的趋势减少，央行对冲缩量、甚至包括将来二季度的被动投

放都只是事后性、有时滞性的，不能缓解后期资金紧根本趋势。 

不过短期来看，交易员认为，此前央行公开市场适时减弱回笼力度，市场紧张情绪得到缓解，短期流动性暂

时无碍。周四，央行进行 260 亿 28 天正回购操作，此前市场预计至少 500-600 亿元，央行公开市场正回购意外

缩量，场内悲观预期有所改观。 

【申万点评优先股新政：提振经济分流债市资金】 

申银万国 3月 24 日就优先股新政发布点评报告指出，上周证监会正式发布《优先股试点管理办法》，优先

股的推出将对未来经济和债市产生 3点影响： 

1、有利于满足实体经济的融资需求，提振经济； 

2、有利于银行加大“非标”投资。银行发行的优先股可以作为一级资本（但不能作为核心一级资本），补充

资本金。优先股的行将发行也表明监管层对“非标”的态度并非压制，政府或将通过对“非标”的保还是压，作为调

控经济的一种手段。在当前经济趋弱的情况下，对“非标”将更多是保而非压； 

3、分流债市资金。未来优先股的主要投资者为保险和银行理财。优先股收益较为稳定，其股利的偿付顺序

在次级债之后、普通股之前。如果银行发行的是累积优先股，则收益更有保证。能源、地产等行业发行的优先股

股利或将在 8%以上，对机构吸引力更强。 

【传“9 号文”升级央行将推跨界版同业业务监管细则】 

传闻已久的银监会规范银行同业的“9 号文”近日又有最新消息，据知情人士透露，“9 号文”将不再单独下发，

而是汇同券商、基金子公司等机构同业业务的规范，统一归口到央行制定文件并于今年下发。 

这意味着，央行将在“9 号文”的基础上出台一个跨银行、券商、保险等机构的升级版同业业务监管细则。对

商业银行来说，其核心内容为两点：一是，全面停止第三方买入返售业务；二是，对银行同业业务规模设限。 

财通证券此前认为，根据网络流传的内容，9号文理论上将打击银行三方协议买入返售的积极性，然而其实

际执行力度需要观察。事实证明，这种观点并非多虑，对于同业业务，监管层频频发力，却持续遭到来自银行的

阻力。从 2013 年初的 8 号文发布之日起，监管层就在着手监管、清理银行理财账户中的非标准化债权资产却未

见实质效果；而年底传说中的“9 号文”遭难产；2014 年年初又有消息称一季度上收同业业务权限方案将出台，时

至今日却仍无消息。 

统计数据显示，2012 年以前，银行买入返售资产的余额约在 4万亿元左右；2012 年之后，买入返售资产规

模快速增长，到 2013 年第一季度末超过了 9 万亿元的历史峰值。此后，到 2013 年 11 月末，这一资产余额数据

在 7.5 万亿元左右。虽然去年下半年银监会就已经对银行同业业务发展速度进行了警示，但是爆炸式增长一直延

续到三季度。根据对去年三季度上市银行同业业务中买入返售业务规模进行了梳理，目前仅买入返售一项已经超

过 5 万亿元，2013 年前三季度的增长为 2596 亿元。银行在监管承压和利益追求之下，利用同业和自营资金对接

理财产品中的非标资产，使得同业科目(尤其是买入返售资产)成为银行表内最大的非标资产栖息地，迫使银监会

必须出台政策监管这片“无人区”。 
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【周一人民币跳涨 362 基点创两年多最大单日涨幅】 

自上周人民币汇率创出历史最大单周跌幅后，人民币跌势周一（3 月 24 日）被遏制。今日人民币即期汇率

在午盘走强，人民币兑美元收于 6.1943，上涨 316 点，并一举突破 1.62 大关。最终收于 6.1888，日内累计上涨

362 个基点，涨幅达 0.58%，创两年多来最大单日涨幅。 

交易人士表示，上周五出现反弹迹象已让观望的做多情绪蠢蠢欲动，今天中间价高开予以确认，使得客盘结

汇占据上风，午后升幅进一步扩大。今日人民币兑美元中间价为 6.1452 元，较上日小幅升值。 

 

【基民学堂】 

【三种方式规避大行高申购费】 

大银行由于有渠道优惠，一般在银行卡网银支付的时候，给出的申购费折扣较少，但投资者可以通过其他方

式来规避这一较高申购费。 

第一种方式是基金公司网银提供银行卡直接支付之外，还提供了其他一些第三方支付，例如通联支付除中行

以外都是费率最低打 4折，通过汇付天下可以实现买基金最低打 4折，还有不少基金公司支持支付宝账户资金买

基金，申购费同样是最低打 4折，投资者可以将资金转到支付宝，然后再买基金。 

第二种方式是汇款交易支付方式，大多数基金公司都已经开通这种支付方式，只需要将申购资金按照基金公

司网上银行的要求汇款支付即能申购基金，不管是什么银行卡一般都可以最低 4折，部分基金公司还提供更优惠

的 1 折甚至零费率申购。 

第三种方式是通过货币基金或以此为基础的理财工具购买，大多数基金公司都有旗下“宝”类货币基金工具产

品，这类产品转到主动偏股基金一般最低 4折，特殊的还可以 1折甚至免费。 

 

【每日悦读】 

留个缺口给别人 

一位著名企业家在作报告，一位听众问：“你在事业上取得了巨大的成功，请问，对你来说，最重要的是什

么？” 

企业家没有直接回答，他拿起粉笔在黑板上画了一个圈，只是并没有画圆满，留下一个缺口。 

他反问道：“这是什么？”“零”、“圈”、“未完成的事业”、“成功”，台下的听众七嘴八舌地答道。 

他对这些回答未置可否：“其实，这只是一个未画完整的句号。你们问我为什么会取得辉煌的业绩，道理很

简单：我不会把事情做得很圆满，就像画个句号，一定要留个缺口，让我的下属去填满它。” 

留个缺口给他人，并不说明自己的能力不强。 

实际上。这是一种管理的智慧，是一种更高层次上带有全局性的圆满。 

故事心得： 

给猴子一棵树，让它不停地攀登；给老虎一座山，让它自由纵横。 
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【东方书苑】 

书名：《基业长青》 

作者： [美] 詹姆斯·柯林斯 / [美] 杰里·波勒斯 

译者：真如 

出版社：中信出版社 

 
为正确的核心价值观和使命感所驱使的人，所赚的钱比纯粹以赚钱为目的的人赚钱更多…… 
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