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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（3月 31 日），A股量价齐跌，失守 20 日均线，市场热点散乱，沪深两市走势分化，投资者担忧情绪

升温，板块轮动迹象明显。创业板指盘中反抽，成交量萎缩且涨幅有限，距离半年线仍有一定距离。 

截至收盘，上证综指跌 8.4 点或 0.41%报 2033.31 点，3月跌 1.12%；深证成指涨 24.01 点或 0.34%报 7189.58

点，3月跌 2.39%，连跌 4个月；两市全天成交金额 1476 亿元人民币，上日为 2024 亿元。中小板指收盘跌 0.33%，

3 月跌 8.63%；创业板指数跌 0.2%，3月跌 7.46%，连跌两个月。 

 股指期货 

当日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1404 收盘跌 2.4 点或 0.11%，报 2143.4 点，贴水 2.91 点。全天成交

67.80 万手，持仓 7.10 万手，减仓 1636 手。3 月跌 1.14%。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 5.66 点或 0.26%，

报 2146.31 点。3月跌 1.50%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16457.66     0.82      恒生指数 22151.06   0.39 

纳斯达克综合指数 4198.99     1.04      国企指数 10075.1   0.73 

标准普尔 500 指数 1872.34     0.79      红筹指数 4161.24   0.68 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6598.37    -0.26    日经 225 指数 14827.83   0.9 

德国 DAX 指数 9555.91    -0.33 澳大利亚标普 200 5394.83   0.52 

法国 CAC40 指数 4391.50    -0.45 韩国综合指数 1985.61   0.23 

意大利指数 23142.66     0.99 新西兰 NZ50 指数 5139.98  -0.06 

西班牙 IBEX 指数 10340.50     0.11 中国台湾加权指数 8849.28   0.85 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

    昨日大盘小幅高开，早盘银行、地产等权重表现疲弱，上海自贸区、智能电视等概念板块大幅下挫拖累大盘

震荡下行，虽然盘中 LED、新疆板块一度反弹，但难以激发市场做多情绪，最终大盘呈缩量震荡下行的走势，以

小阴线报收。 

盘面上看，两市板块几乎全线杀跌，共 5 只个股涨停，27 只个股跌停，上海、广东、京津冀等区域概念普

遍回调，对市场造成不利影响，同时移动互联网、智能电视、智能穿戴、传媒等高估值板块再次出现跌停潮，造
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成市场恐慌情绪蔓延。技术上看，沪指四连阴，失守所有均线支撑，KDJ 指标死叉，近期走势不容乐观；创业板

确认失守半年线，均线系统空头排列明显，近期仍有大幅下挫风险。 

总体看，在经济下行，流动性趋紧背景下，市场风险偏好出现明显下降，且政策放松的空间不大，二季度存

在系统性风险，后市无论周期还是成长可能都缺乏持续性的投资机会，操作上建议保持低仓位，配置估值便宜、

业绩增长确定性高的医药、家电、汽车等大众消费类行业。  

  

【热点资讯】 

【IPO 配套政策未出齐发审会 4月上旬料不会召开】 

发审会并未如一些业内人士所预计的那样在 3月底重新启动。分析人士认为，从程序看，因相关配套政策未

出齐，重启发审会尚欠“火候”，4月上旬发审会可能不会召开。 

证监会有关部门负责人此前表示，有多个配套文件尚未发布。其中，最为重要的配套文件是关于投资者保护

的配套细则。据业内人士介绍，这一细则基本起草完毕，但发布时间晚于预期。未来除需按新股发行相关政策修

改申报材料外，所有 IPO 在审企业需落实这一细则。这样，在这一细则发布前，发审会难以重启。20 余家已过

会企业，也会因这一细则尚未出台而暂时难以继续推进上市进程。 

【汇金第五轮救市：累增五行一险 6.88 亿股】 

3 月 30 日，伴随建设银行一纸年报出炉，中央汇金投资有限责任公司（以下简称“汇金公司”）第五轮救市

版图正式出炉。根据年报资料显示，2013 年，汇金公司通过增持旗下五大上市银行和一家保险公司 6.88 亿股向

A股注入血液。 

光大银行此前公告指出，汇金公司于 2013 年 6月 14 日通过上海证券交易所交易系统买入方式增持公司 A股

股份 22046246 股，本次增持后，汇金公司持股 19580382099 股，约占总股本的 48.42%。而新华保险也指出，汇

金公司于 6月 13 日增持 206.05 万股。事实上，汇金公司在上述两日增持的并不止上述两家机构。据五大行其后

公告显示，尽管增持股数不详，6月 14日汇金公司还分别增持了工商银行、中国银行、建设银行、农业银行。 

及至 2013 年 12 月 16 日，四大行公告显示，截至 12 月 12 日，汇金公司此轮增持计划已经结束，其分别增

持工商银行 1.75 亿股、农业银行 1.79 亿股、建设银行 1.03 亿股、中国银行 1.13 亿股；分别占上述银行总股本

的 0.05%、0.06%、0.04%、0.04%。此外，从 2013 年 6 月 13 日至 12 月 12 日期间，汇金还分别增持新华保险和

光大银行 0.11%和 0.25%的股份。 

最终，根据四大行年报显示，若加上上半年增持数据，则 2013 年全年，汇金公司共增持工商银行、农业银

行、建设银行、中国银行 1.75 亿股、1.79 亿股、1.03 亿股及 1.27 亿股，合计 5.84 亿股。与此同时，汇金公司

还在上述报告期内增持光大银行 1 亿股、新华保险 335.75 万股。由此，汇金公司第五轮增持计划中，合计增持

五家上市银行，一家上市保险公司 6.88 亿股。 

值得注意的是，汇金公司救市手段亦开始多元化，它通过买入 ETF 基金向股市注血。汇金公司对南方中证

500ETF 的增持显然表现出对成长股的布局思路。对于这只偏于成长性风格的指数基金，汇金公司 2013 年底持有

1.69 亿份，占上市总份额比例为 4.05%，总金额为 1.8 亿元左右。 
 

【央行：于 2月 27 日开展 SLO 操作回笼流动性 1000 亿元】 

央行网站信息显示，央行 3月 31 日公布 2月短期流动性调节工具操作情况。2月 27日，人民银行以利率招

标方式开展了短期流动性调节工具（SLO）操作，回笼流动性 1000 亿元，期限五天，中标利率为 3.4%。 
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此前，中国央行 2013 年 12 月 31 日在官网上发布的公告显示，央行在 2013 年 11 月 18 日进行了一笔总额

700 亿元短期流动性调节工具（SLO）操作，期限三天，中标利率为 4.7%。 

此前，央行曾于 2013 年 12 月 20 日晚间发布消息称，针对今年末货币市场出现的新变化，央行已连续三天

通过 SLO 累计向市场注入超过 3000 亿元流动性，目前银行体系超额备付已逾 1.5 万亿元，为历史同期相对较高

水平。同时，提示主要商业银行合理调整资产负债结构，提升流动性管理的科学性和前瞻性。 

央行 2013 年 12 月 19 日曾发布消息称，历年，年末市场流动性状况受财政收支情况等因素影响较大。近期，

已据市场流动性状况通过 SLO 向市场适度注入流动性。如必要，将据财政支出进度情况，继续向符合条件金融机

构通过 SLO 提供流动性支持。未来，将视流动性余缺情况灵活运用 SLO 调节市场流动性。 

【央行旗下媒体称目前不宜降准需坚持总量稳定优化结构】 

中国人民银行主管的《金融时报》3月 31日发表题为“中国经济需要‘降准’来刺激吗”的评论文章。文中提到，

目前，中国经济对投资和债务的依赖还在上升，经济金融领域的潜在风险值得关注。在此背景下，继续“降准”，
将会延缓金融机构和企业去杠杆进程，影响中国经济结构进一步优化。为此，有必要继续坚持“总量稳定、结构

优化”的政策取向。 

文中认为，要坚持“总量稳定、结构优化”的政策取向，就必须更多运用公开市场操作、再贷款、常备借贷便

利等工具组合，加强预期引导，增强调控的前瞻性、针对性、协同性，统筹稳增长、调结构、促改革和防风险，

继续为结构调整和转型升级创造稳定的货币金融环境。除非美国缩减购债规模，QE 过快退出，引发我国银行体

系流动性总量变化，进而使微观经济体资金链紧绷，系统性风险加大，中国经济存在失速风险，否则，货币政策

操作仍将会继续以公开市场操作为主。  

文中分析，之所以不动用“存款准备金率”工具。一方面，动用“存款准备金率”工具，将会使市场误判为货币

政策开始松动的信号，这不仅不符合“流动性闸门的调控和引导”目标，也不符合政府工作报告所确定的“货币政

策要保持适度松紧,促进社会总供给基本平衡,营造稳定的货币金融环境”的政策取向。 

另一方面，与动用“存款准备金率”工具相比，货币当局目前看来更倾向于“寓改革于调控之中”。从今年 1月

20 日央行在北京、江苏、山东、广东、河北、山西、浙江、吉林、河南、深圳开展常备借贷便利操作试点，由

当地央行分支机构向符合条件的中小金融机构提供短期流动性支持，到 3 月 21 日，央行在信贷政策支持再贷款

类别下创设支小再贷款，央行一直高度重视货币政策调控与深化改革的结合，通过调控与改革双结合，使流动性

得到更精准投放，使货币政策操作手段更丰富，使宏观调控效果更显著，使货币金融环境更稳定。 

【外管局 3月加速审批 QFII 和 RQFII 额度】 

国家外汇管理局 3月份明显加速审批境外机构投资者的投资额度。外汇局最新统计数据显示，3月份，合格

境外机构投资者（QFII）额度和人民币合格境外机构投资者（RQFII）新增投资额度分别达到 12.6 亿美元和 181

亿元人民币。因此，折合人民币共计约 258 亿元的资金有望向 A股继续“输血”。 

尽管近期 A股市场一直处于震荡整理状态，但挡不住外资入市的热情。来自中登公司最新发布的统计月报显

示，QFII 在 2 月份新开 11 个 A 股账户，保持了连续 25 个月在 A 股开户的势头，其中，沪深两市分别新开 A 股

账户 5户和 6户。 

近期，监管层明显加快了吸引境外长期资金入市的步伐。证监会主席肖钢在两会期间表示，2014 年将进一

步扩大 QFII 和 RQFII 的投资规模，并将采取四方面措施推进资本市场改革。肖钢强调，QFII 现在占市值的比例

还很低，仍有很大潜力。 

【中国虚拟运营商产业联盟正式挂牌成立】 

3 月 31 日下午，中国虚拟运营商产业联盟在京挂牌成立，19 家虚拟运营商相关人员全部到场，作为中国混

合制经济在通信行业落地，虚拟运营商助力起航。 
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大会现场发布了虚拟运营商十大关键词：参与套餐，互联网通信，粉丝经济，B2C2B，跨界融合，免费流量，

B2C2B，软硬入口，移动金融和 SP2.0。 

据悉，张晓铁、冷荣泉出任虚拟运营商产业联盟名誉主席；副主席：曹国钧、张文练；执行主席：颜阳；助

理主席：魏志刚；秘书长：邹学勇；副秘书长：刘光宇、龙玉荣。 

 

【基民学堂】 

【四招教你精选“打新”基金】 

“两会”之后或将启动新一轮 IPO，而投资者如何把握新股机遇、挖掘基金“打新”的套利机会、有无捷径精选

“打新”基金，等等，专业机构的研究或值得借鉴。 

从第一轮 IPO 新股上市后的表现以及“打新”基金产品的业绩看，公募基金打新股有优势。而且，虽然大盘弱

势运行，但打新股的“赢面”依然很大，市场人士认为，若不出意外，这个钱还能继续赚。 

有机构分析称，好的“打新”基金能够获得年化 4%~12%的收益水平，且波动较小。 

首先，打新股，中签率无疑是最重要的，而公募基金“打新”无疑最有优势。 

此次新股发行新规规定，IPO 网下申购占比不少于 40%，将向公募基金、社保基金等机构投资者或自然人配

售。相对于其他保险资金、券商、私募等机构，公募基金拥有得天独厚的“打新资源”。 

统计显示，第一轮新股发行中公募基金在网下配售中的平均获配比例为 26%，明显高于网下配售 15%的平均

获配比率。此轮新股网下申购中，共计 198 只公募基金累计打中新股 362 次。 

其次，基金公司在第一轮新股发行中所表现出的出众的报价能力，也引发业界的广泛关注。 

IPO 新规实施以来，原来“资金量越大，中签配额就越多”的时代已经过去。新股网下申报，价格报高了，中

不了；报低了，也中不了。只有在合适的价格区间，才有可能中签。而从第一阶段“打新”成绩单来看，公募基金

出众的报价能力，无疑成为制胜的关键。 

其三，投资者应选择持股仓位低的基金。原因有二：首先，打新要有持续性。市场上的新股会持续，而且打

新资金会有一定冻结期。因此，要不断地参与打新，就需要有充分的仓位、资金准备，股票仓位越低能腾出来的

资金就越多。还有，也是为了抵抗市场波动，股票型基金仓位有最低限制，遇上下跌行情，即便能从“打新”中获

益，也很容易被市场波动侵蚀。 

最后，投资者也应关注基金控制规模的举动，防止“粥少僧多，打新收益被摊薄”。 

 

【每日悦读】 

事难两全 

在沙滩上，为什么跑不快呢？”弟子问。 

“为什么在沙滩上跑，摔倒了，却摔不伤呢？”大师反问。 

“因为有沙子的保护，软绵的沙子，起到了缓冲的作用。”弟子说。 

“现在你该知道在沙滩上为什么跑不快的道理了吧。” 

大师说， 

“天下哪有这样的好事，既跑得快，又没有摔伤的危险？天下的好事，那些骄人的成绩和让人羡慕的光环，

都是伴随着风险和隐患的啊！” 
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【东方书苑】 

书名：《投资最重要的事》 

作者：[美] 霍华德·马克斯 

译者：孙伊 

出版社：中信出版社 

 
一名世界顶级投资者在经历 40 多年的市场浸润和多个经济周期后而总结出的价值投资方面的成功理念及经

验，能从不同角度看到投资理念包含的丰富内容。 
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