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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（4月 15 日），金融股集体走低打压市场，A股盘中连续下滑，一度跌破 2100 点关口，但具备政策利

好和规模不大的新疆、西藏、舟山等区域主题仍有活跃表现。 

截至收盘，上证综指跌 29.94 点或 1.4%报 2101.6 点，深证成指跌 133.57 点或 1.76%报 7449.71 点；两市全

天成交金额 1880 亿元人民币，上日为 1782 亿元。中小板指收盘跌 1.03%；创业板指跌 0.21%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1404 收盘跌 35.4 点或 1.56%，报 2236.8 点，升水 7.34 点。全天成交 62.77

万手，持仓 5.55 万手，减仓 6227 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 39.15 点或 1.73%，报 2229.46 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16262.56     0.55      恒生指数 22671.26  -1.6 

纳斯达克综合指数 4034.16     0.29      国企指数 10028.74  -2.1 

标准普尔 500 指数 1842.98     0.68      红筹指数 4253.77  -2.16 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6541.61    -0.64    日经 225 指数 13996.81   0.62 

德国 DAX 指数 9173.71    -1.77 澳大利亚标普 200 5388.16   0.55 

法国 CAC40 指数 4345.35    -0.89 韩国综合指数 1992.27  -0.24 

意大利指数 22234.63    -2.18 新西兰 NZ50 指数 5076.29   0.25 

西班牙 IBEX 指数 10103.50    -0.83 中国台湾加权指数 8916.71   0.67 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘受社融增速回落影响小幅低开，金融、地产等权重板块全天低迷拖累大盘低开低走，虽然新疆区域、

粤港澳自贸区、西藏区域、海南旅游岛等地图主题有所活跃，但总体看盘中多方基本无有力的抵抗，最终大盘以

中阴线报收，成交量较前日略放大。 

盘面上看，两市板块全线下跌，共 15 只个股涨停，板块分化明显。金融、地产等权重延续疲弱走势，尤其

是前期领涨主力京津冀板块出现大幅杀跌，较大的拖累了指数的运行；不过新疆区域等主题以及网络彩票、手游、

互联网金融股等概念板块均有一定表现，显示市场做多意愿依然较强。技术上看，沪指失守半年线重要支撑，存

在一定调整压力，不过均线系统仍呈多头排列，近期如能在 2080 点获得支撑则仍可维持反弹趋势；创业板则在

上有 20 日线压力下有 10日线支撑作用下维持窄幅整理格局。  
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总体看，昨日受 M2数据低于预期以及央行净回笼 220 资金等利空消息影响，沪深两市出现了回调走势，但

支撑本轮蓝筹反弹的基本逻辑尚未消失，目前仍可继续对大盘谨慎看多，对估值过高的中小市值个股则仍建议逢

高减持。  

  

【热点资讯】 

【一季度 GDP 增速今公布机构预测或放缓至 7.3%】 

根据国家统计局数据公布计划，中国一季度国内生产总值(GDP)将于周三（4月 16 日）上午公布。截至 4月

14 日，45 家机构预测中国一季度 GDP 的预测区间为 7.5%至 7.1%，GDP 升幅均值为 7.3%，略低于全年增长 7.5%

的既定目标。随着陆续出台的稳增长政策，基数效应改善，二季度起中国经济有望回暖。 

相对来说，多数机构倾向于 7.3%这一中间值居多。海通证券宏观首席分析师姜超表示，3 月汇丰 PMI 创 8

个月来新低，显示制造业景气持续下行，预示一季度经济回落成定局。电力耗煤和旬发电量增速预示 3月经济小

幅反弹，但主要源于低基数效应。预计 3月工业增加值同比增长 8.8%，一季度 GDP 增速降至 7.3%。 

中国民族证券研究所所长高谦表示，1 至 2 月经济数据大幅低于预期，三大需求均明显回落。3 月官方 PMI

季节性回升但幅度明显低于历史，汇丰 PMI 则延续回落趋势，需求继续萎缩，经济放缓趋势不变，预计一季度

GDP 增速继续探底，同比增长 7.3%。 

民生证券研究院副院长管清友认为，基数原因可以导致二季度经济自发回升。即便政府不出手稳增长，由于

去年二季度政府换届、八项规定导致的低基数和今年以来流动性持续宽松的支撑，今年二季度经济也可能自然回

升。 

不过，交通银行首席经济学家连平认为，不宜对二季度形势过于乐观。虽然 3月之后宏观数据可能会较大面

积的回暖，但增长下行压力犹在。如果没有稳增长政策托底，二季度经济增速能否回升仍面临较大的不确定性。

一是人民币贬值对出口拉动作用有限，出口增长难以明显改善；二是固定资产投资增速仍有放缓压力；三是消费

增长仍将面临居民收入放缓和股市低迷的负面影响；四是银行信贷投放面临存款增长乏力的制约。 

【机构透露下周二证监会将重启初审会而非发审会】 

4 月 15 日晚间消息，多名机构人士透露，在和监管部门确认后，下周二证监会将重启初审会，而非发审会。 

据透露，15 日下午证监会召开会议，宣布近期将召开初审会和发审会，要求目前已预披露的主板、中小板

首发企业(32 家)在上会前两到三天内尽快补交年报和更新招股书。已过发审会企业则不用补交该材料，但会议

未谈及创业板企业。 

会议同时要求，上述企业要明确是否变更拟上市地和募集资金用途，并按照新股改革意见要求落实投资者保

护相关措施；对拟上会企业要抽查工作底稿，但未告知具体比例和方式。 
 

【沪港通或倒逼 A股取消红利税降低印花税】 

多位专家日前表示，在沪港通的带动下，A股或将围绕红利税和印花税等税收问题作出相应改革。分析人士

称，如果两地税种或税率存在差异，将可能会降低内地 A股市场对香港投资者的吸引力。 

沪港两地股市税制差异究竟有什么不同？最引人注目的是股息红利个人所得税。众所周知，如果投资者在 A

股市场获利，进行处置时必须缴纳最低为 5%（持股超过 1 年）的股息红利个人所得税，而香港股市则没有这项

税收。 
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针对沪港通引发的有关沪港两市交易规则不同的激烈讨论，上交所首席经济学家胡汝银此前表示，对于内地

投资者而言，沪港通开通以后，现有的一些技术层面规则不会改变，即按照交易的市场所在地规则为准，这是沪

港交易所已商定一致的。 

【周二正回购加码不改央行维稳本意】 

周二（4月 15 日），央行合计开展了 1720 亿元正回购操作，力度加码，当日公开市场净回笼 220 亿元流动

性。不过有交易员表示，正回购规模虽明显增加，但不改央行维稳本意。当日财政部实施了 500 亿六个月国库现

金定存招标，市场实际净投放资金 280 亿元。另外，15日还有例行存款准备金调整退款。 

央行公告显示，周二进行的 790 亿元 14天期正回购，中标利率继续持平于 3.80%；同时进行的 930 亿元 28

天期正回购，中标利率也维持在 4.00%。交易员称，在资金市场回购利率处于相对低位时，公开市场正回购价格

吸引力渐显。 

不过申万也认为，4 月下旬面临财政存款的大规模的上缴（大概超过 5000 亿），而且后期公开市场估计也

会加大回笼力度，因此本周资金面只是短期宽松，并不能作为做多的持续理由。 

【中国 3月新增贷款 1.05 万亿 M2 同比增 12.1%】 

央行网站信息显示，央行 4月 15 日公布 2014 年 3月金融统计数据报告。 

3 月末，广义货币(M2)余额 116.07 万亿元,同比增长 12.1%，分别比上月末和去年末低 1.2 个和 1.5 个百分

点；狭义货币(M1)余额 32.77 万亿元,同比增长 5.4%，分别比上月末和去年末低 1.5 个和 3.9 个百分点；流通中

货币(M0)余额 5.83 万亿元,同比增长 5.2%。一季度净回笼现金 242 亿元。 

3 月末，本外币贷款余额 80.12 万亿元，同比增长 13.7%。人民币贷款余额 74.91 万亿元，同比增长 13.9%，

分别比上月末和去年末低 0.3 个和 0.2 个百分点。一季度人民币贷款增加 3.01 万亿元，同比多增 2592 亿元。分

部门看，住户贷款增加 9293 亿元，其中，短期贷款增加 3006 亿元，中长期贷款增加 6287 亿元；非金融企业及

其他部门贷款增加 2.08 万亿元，其中，短期贷款增加 9334 亿元，中长期贷款增加 1.12 万亿元，票据融资减少

756 亿元。3 月份人民币贷款增加 1.05 万亿元，同比少增 124 亿元。月末外币贷款余额 8464 亿美元，同比增长

12.2%，一季度外币贷款增加 695 亿美元。 

3 月末，本外币存款余额 112.22 万亿元，同比增长 11.5%。人民币存款余额 109.10 万亿元，同比增长 11.4%，

分别比上月末和去年末低 1.1 个和 2.4 个百分点。一季度人民币存款增加 4.72 万亿元，同比少增 1.39 万亿元。

其中，住户存款增加 3.29 万亿元，非金融企业存款增加 3199 亿元，财政性存款增加 930 亿元。3月份人民币存

款增加 3.67 万亿元，同比少增 5576 亿元。月末外币存款余额 5074 亿美元，同比增长 14.9%，一季度外币存款

增加 423 亿美元。 

一季度，银行间人民币市场以拆借、现券和债券回购方式合计成交 53.07 万亿元，日均成交 8845 亿元，日

均成交同比减少 24.0%。 

3 月份，银行间市场同业拆借月加权平均利率为 2.49%，比上月低 0.52 个百分点；质押式债券回购月加权平

均利率为 2.48%,比上月低 0.51 个百分点。 

3 月末，国家外汇储备余额为 3.95 万亿美元。3月末，人民币汇率为 1美元兑 6.1521 元人民币。 

一季度，以人民币进行结算的跨境货物贸易、服务贸易及其他经常项目、对外直接投资、外商直接投资分别

发生 1.09 万亿元、5613 亿元、278 亿元、1653 亿元。 

【一季度社会融资规模 5.60 万亿新增贷款 3.01 万亿】 

央行 4月 15 日公布数据，初步统计，2014 年一季度社会融资规模为 5.60 万亿元，比去年同期少 5612 亿元。

其中，当季人民币贷款增加 3.01 万亿元，同比多增 2592 亿元；外币贷款折合人民币增加 4253 亿元，同比少增

200 亿元；委托贷款增加 7153 亿元，同比多增 1918 亿元；信托贷款增加 2802 亿元，同比少增 5442 亿元；未贴
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现的银行承兑汇票增加 5592 亿元，同比少增 1114 亿元；企业债券净融资 3846 亿元，同比少 3727 亿元；非金融

企业境内股票融资 975 亿元，同比多 358 亿元。2014 年 3 月份社会融资规模为 2.07 万亿元，比上月多 1.13 万

亿元，比去年同期少 4794 亿元。 

从结构看，当季人民币贷款占同期社会融资规模的 53.8%，同比高 9.1 个百分点；外币贷款占比 7.6%，同比

高 0.4 个百分点；委托贷款占比 12.8%，同比高 4.3 个百分点；信托贷款占比 5.0%，同比低 8.4 个百分点；未贴

现的银行承兑汇票占比 10.0%，同比低 0.9 个百分点；企业债券占比 6.9%，同比低 5.4 个百分点；非金融企业境

内股票融资占比 1.7%，同比高 0.7 个百分点。 

 

【基民学堂】 

【投资渠道忌单一资产配置需注意比例分配】 

“不要把鸡蛋放在一个篮子里”是投资最基本的理论之一，简简单单几个字告诉我们在进行投资理财时，应当

通过资金分配来分散风险，以防止系统性风险导致投资集体亮“红灯”的情况。 

在资产具体配置时，比例的设定颇有讲究。你应该根据自己的专业侧重、风险偏好等来规划，切勿勉强。既

有高收益、又低风险的产品是不存在的。 

特别提醒的是，包括房产投资、P2P 投资、信托投资在内的不少投资渠道对流动性有较大考验，资金投入后

会受到一定制约。应通盘考虑家庭资产状况，结合平时的现金流，及可能出现的突发状况，如医疗需求等再做打

算。切莫为了投资而陷入流动性危机中。 

 

【东方书苑】 

 

 

 

书名：《致新知识分子》 

作者： [美] 安·兰德 

译者：冯涛 

出版社：新星出版社 

 

理性是人类的最高美德，安·兰德为理性人的存在创建里理论基础。

她告诉人们理性人不仅是可能的，而且是最好的，甚至是人存在的唯一

可能性选择。(摘自虎嗅网) 
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