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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（5月 7日），A股低开后震荡走低，量能萎缩，板块近乎全线飘绿，仅高铁概念股逆势飘红。创业板

再融资渐近，跌势明显，再次失守 1300 点。 

截至收盘，上证综指跌17.81点或 0.88%报 2010.23点，结束四连阳；深证成指跌 77.20点或 1.06%报 7234.69

点。两市全天成交金额 1314 亿元人民币，上日为 1369 亿元。中小板指收盘跌 1.87%，创业板指收盘跌 2.04%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1405 收盘跌 11.4 点或 0.53%，报 2136 点，贴水 1.32 点。全天成交 57.35 万

手，持仓 7.25 万手，增仓 42手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 20.01 点或 0.93%，报 2137.32 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16518.54     0.72      恒生指数 21746.26  -1.05 

纳斯达克综合指数 4067.67    -0.32      国企指数 9655.56  -0.9 

标准普尔 500 指数 1878.21     0.56      红筹指数 4090.29  -1.1 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6796.44    -0.03    日经 225 指数 14033.45  -2.93 

德国 DAX 指数 9521.30     0.57 澳大利亚标普 200 5435.77  -0.83 

法国 CAC40 指数 4446.44     0.41 韩国综合指数 1939.88  -1.00 

意大利指数 22638.43    -1.37 新西兰 NZ50 指数 5189.13   0.27 

西班牙 IBEX 指数 10413.80    -0.64 中国台湾加权指数 8893.22  -0.22 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日两市小幅低开，权重与各主题板块表现低迷，大盘全天维持低位震荡的走势，创业板指数同时出现了小

幅反弹后获利了结的走势，全天空头明显占据主动，最终大盘以中阴线报收，成交量继续维持低位。  

盘面上看，两市板块全线杀跌，共 14 只个股涨停，6只个股跌停，市场呈现较大幅度调整，尤其是以 TMT

板块为首的中小盘概念股出现集体跳水，造成一定恐慌，拖累权重板块尾盘下挫。技术上看，沪指再度逼近 2000

点关口，创业板失守 5日线支撑，连续四日的技术性反抽宣告结束，近期随时有再度破位下行风险 。 

总体看，IPO 预披露增至 273 家以及汇丰 PMI 继续下行对市场造成不小的打压，预计近期市场再度转弱可能

性较大，建议继续保持谨慎。  
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【热点资讯】 

【中央地方分层监管：地方金融办将被剥离融资职责】 

中编办前不久向各省级金融办下发了《关于完善中央与地方金融管理体制的意见》，征求地方对未来中央和

地方金融分层监管的意见。值得一提的是，意见明确规定，地方金融管理机构不能够承担地方发展融资职责和出

资人职责。 

据悉，《意见》初步划定了地方金融办的监管责任，包括小额贷款公司、担保公司、地区性 OTC(场外交易

市场)、典当四类；提出“省级政府的金融管理职责不能够层层下放到市县政府，但是可以在市县设置监管机构实

现垂直管理”。 

业内人士表示，《意见》对现有的金融办体制将形成冲击。在经过 2008 年的机构改革之后，大部分金融办

的定位得到了提升，在组织形式上，副省级城市的金融办以正局级建制为主，地市级城市金融办大都改为政府直

属机构。同时，在以投资拉动经济增长的驱动下，有相当一部分金融办还承担着为地方政府项目协调融资的职责。 

中部地区某银监局人士透露，有的地方金融办需要为地方政府项目筹措资金，上述意见等于否定了地方金融

办的诱导融资、撬动投资的职能。业内人士表示，未来金融办应该维护地方金融稳定、防范和协助“一行三会”
化解地方金融风险，因而金融办现有的融资职能应该逐步剥离。地方政府需要促进融资，那么亦可以将金融办改

革成“投资促进委员会”或者具备投资功能的市场化机构来运作。 

【3 月央行口径外汇占款增 1742 亿人民币贬值原因曝光】 

5 月 7日，央行更新的货币当局资产负债表显示，3月份新增央行口径外汇占款 1742 亿元，而同期金融机构

全口径外汇占款为 1892 亿元。 

分析人士称，央行口径新增外汇占款与全口径新增外汇占款较为接近这一事实，在一定程度解释了今年以来

人民币持续贬值的原因：外汇占款数据显示，央行通过向商业银行全力买入美元、卖出人民币，引导人民币持续

走软，最终用意在于增加套利投机成本、打破人民币单边升值预期。 

对于未来的人民币走势，瑞信的报告认为，在给投机客“上课”方面，央行已取得巨大成功，而中国持续的大

额贸易和总体经常账盈余，决定了人民币汇率不会一直上演持续走低行情。 

【商务部正研究推动放宽投资市场准入相关举措】 

5 月 7日从商务部获悉，商务部正在研究推动放宽投资市场准入相关举措。商务部已经对三中全会《决定》

明确的 10个服务业领域和一般制造业的开放现状做了初步梳理，目前正会同有关部门研究具体开放措施。 

此外，商务部称，下一步还将以“统一内外资法律法规”为原则，抓紧修订“外资三法”；以“建立准入前国民

待遇加负面清单管理模式”为核心，推进全国外商投资管理制度改革；以“形成全方位开放新格局”为目标，提升

内陆沿边开放水平。 

据商务部统计，2014 年 1季度，我国新设外商投资企业 4787 家，实际使用外资 315.5 亿美元，同比增长 5.5%。 

【机构预测 4月经济或扭转颓势基建投资延续强势】 

4 月经济虽疲弱，但有望扭转前 3月颓势，因为基建投资的增加，可以抵消制造业和房地产投资的低迷。多

家机构预测认为，随着政府加快重点投资项目建设步伐、加快财政拨款，4月基建投资有望延续强势。 

兴业银行首席经济学家鲁政委表示，由于稳增长政策的推出，预计二季度经济能够企稳，今年能达到增长

7.5%的预定目标。交行首席经济学家连平分析称，近期政府放宽了投资准入，吸引民间资本参与基础设施投资，

预计在资金来源多元化的支持下，未来固定资产投资增速有望维持在合理较高增长区间。 
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瑞银证券首席经济学家汪涛表示，受益于政府加快基建投资步伐，最新的 PMI 数据显示国内订单改善、粗钢

产量增长有所加快。“后者虽然仍面临淘汰落后产能的压力，但一定程度上受到了季节性需求回暖和新产能投放

的推动。” 
消费在多重因素混合影响下基本保持平稳。交通银行给出的预计是与上月数据持平，下拉消费的主要方面是

房地产相关消费的低迷。但其报告分析说，受益于消费需求的刚性以及去年同期“抑制三公支出”形成的低基数，

预计 4月份限额以上餐饮收入总额将延续年初以来的反弹回升走势。 

交通银行首席经济学家连平认为，从去年四季度以来，铁路运输、道路运输投资整体加速回升的走势看，4

月份“铁、公、基”等相关的固定资产投资也将继续稳定在较高水平，从而整体推动 1~4 月基础设施投资累计增速

进一步回升。 

【基金子公司版“99 号文”浮出水面资金池再遭严厉封杀】 

继银监会下发被称为史上最严信托监管政策的“99 号文”后不久，从事同类业务的基金子公司也受到进一步

严控。日前，证监会下发《关于进一步加强基金管理公司及其子公司从事特定客户资产管理业务风险管理的通知》，

要求子公司尽快建立健全风险管理制度，资金池业务再遭到严厉封杀。 

据悉，此番对基金子公司业务造成最直接影响的政策之一，即为监管层专门提出，子公司专户产品募集的资

金应按照合同约定的投资范围、投资策略和投资标准进行投资，不得开展资金池业务，需切实做到资金来源与运

用一一对应，确保投资资产逐项清晰明确并定期向客户披露投资组合情况。另外，子公司也不得通过“一对多”
专户开展通道业务。 

除了封杀资金池业务，监管层也对通道业务提出相应规范—要求开展此类业务时，子公司应当以合同形式明

确风险承担主体和通道功能主体，明确各方权利义务。同时，子公司应当建立防范利益冲突机制，有效防范专户

产品与合作方及其管理的其他产品之间发生利益输送，防止专户产品发生内幕交易、操纵证券交易价格等违法违

规行力。 

 

【基民学堂】 

【分级基金 A端份额投资机会浅析】 

作为低风险收益端产品，分级基金的稳健份额具有明显的固定收益特征，在当前股债震荡的市场环境中具有

相对较高的风险收益配比，适合于风险偏好较低、追求稳定收益，且对于资金使用要求不高的投资者。 

分级 A端主要分为三大类，第一类不能上市交易，通常 6个月打开一次进行申购赎回，此类定义为“定期打

开申赎的分级 A端”；一类是有固定到期日，在到期日之前只能在二级市场买卖，到期日可以赎回，此类定义为“有
到期日的分级 A端”；另一类是没有到期日，只能在二级市场买卖，不能申购赎回，此类定义为“永续型的分级 A

端”。 

一般来说，定期打开申赎的分级 A端收益和流动性都优于定期存款，这类品种以债券型基金为主，收益率一

般在 3.9%至 4.5%的范围内。而有到期日的分级 A端在收益、风险和流动性上均高于第一类，且以股票型为主。

由于投资者可以从二级市场上买入，到期时以净值赎回，因此这类基金的预期收益率为约定收益率扣除溢价率或

者约定收益率加上折价率。例如，截至 2014 年 4月 15 日，长盛同辉等权 A的约定收益率为 7%，招商中证大宗

商品分级 A为 6.97%，易方达中小板 A为 4.35%。 

永续型分级 A端的收益和风险在三类基金中最高，流动性居中。股票型约定收益率一般为 6%和 6.5%，1 年

调整一次；债券型约定收益率为 4.25%、4.5%和 5%，均不调整。折价率长期存在，在每年定期折算前有缩小的趋
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势。目前，该类基金是市场的主流品种，以股票型基金为主。由于其只能在二级市场买卖，价格波动较大，因而

风险在三类基金当中最高。 

稳健份额以定期折算的方式获得约定收益，约定收益以母基金份额的方式支付，投资者可以变现，类似现金

分红。考虑到距离到期日较远、配对转换机制抑制整体溢价幅度等原因，在 B类份额大幅溢价的背景下，A类份

额多以折价形式在二级市场交易。所以在具体投资分级基金 A份额时，投资者首先考虑的应是预期收益率。 

除了约定收益之外，分配的母基金份额还需要承担一个交易日的净值波动风险。不过，折算产生的母基金份

额资产占整个投资资产比例很小，一个交易日的净值波动风险对于整个稳健份额的收益率的影响并不算大。随着

分级基金折算日期的日益临近，A类份额的折价也有望随之收敛，投资机会亦随之显现。 

总体而言，分级 A端一般约定收益率水平，对于追求稳健收益的投资者，可以在交易价格下跌到一定水平的

情况下择机买入，并在平价或溢价交易时卖出，这样既能够获得由于分级设计而提供的约定收益，又有望获得二

级市场的交易价差。 

(摘自 wind 资讯) 

 

【东方书苑】 

书名：《谁说大象不能跳舞》 

作者：郭士纳 

译者：张秀琴等 

出版社：中信出版社 

 
“管理在某种程度上是相通的，郭士纳可以从咨询到信用卡到食品公司再到科技服务公司，帮助 IBM 完成重

要的转型。准确的战略判断和高效的执行力让他打造了可以继续基业长青的 ... “（来源于虎嗅网） 

 

 

 

 

 

东方基金声明 
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