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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（5月 8日），A股低开后震荡走高，上证综指一度涨逾 1%，午后随着煤炭、券商、地产等强势板块涨

幅回吐，股指逐步回落，整体成交依旧萎靡。 

截至收盘，上证综指涨 5.09 点或 0.26%报 2015.27 点，深证成指跌 64.71 点或 0.89%报 7169.98 点。两市全

天成交金额 1291 亿元人民币，上日为 1314 亿元。中小板指收盘跌 0.37%，创业板指收盘跌 0.79%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1405 收盘跌 2.2 点或 0.10%，报 2137.4 点，升水 1.90 点。全天成交 77.28

万手，持仓 6.94 万手，减仓 3027 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 1.82 点或 0.09%，报 2135.5 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16550.97     0.20      恒生指数 21837.12   0.42 

纳斯达克综合指数 4051.50    -0.40      国企指数 9734.97   0.82 

标准普尔 500 指数 1875.63    -0.14      红筹指数 4099.33   0.22 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6839.25     0.63    日经 225 指数 14163.78   0.93 

德国 DAX 指数 9607.40     0.90 澳大利亚标普 200 5476.77   0.75 

法国 CAC40 指数 4507.24     1.37 韩国综合指数 1950.60   0.55 

意大利指数 23134.15     2.19 新西兰 NZ50 指数 5161.41  -0.53 

西班牙 IBEX 指数 10591.20     1.70 中国台湾加权指数 8930.90   0.42 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日两市小幅低开后，大盘在银行、地产权重板块的带领下快速上行，盘中突破 10 日线后由于追涨资金不

足午后大盘震荡回落，两市观望气氛明显，成交量继续维持低位。  

盘面上看，两市板块跌多涨少，共 23 只个股涨停，市场呈现宽幅整理走势，板块分化明显，券商、煤炭等

低估值蓝筹受到资金追捧，而以 TMT 板块为代表的小盘股则延续疲弱走势，导致大盘出现冲高回落。技术上看，

沪指收出倒锤头阳线，再度逼近 2000 点关口，如近期不放量突破 10 日线则将继续向下寻找支撑，创业板也形成

明显的下行通道，短期有击穿年线风险。 

总体看，近期虽然权重板块轮番护盘，但在地产销售不佳、IPO 重启、经济数据下滑等利空持续发酵作用下，

市场做多信心严重不足，预计近期仍将维持弱势，操作上建议控制仓位，耐心等待大盘企稳。 
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【热点资讯】 

【中国 4月 CPI 今出炉机构预计再回落 PPI 有所反弹】 

国家统计局 5月 9日起公布 4月宏观数据。市场预期，在政府“微刺激”与房地产下行之间，经济数据在底部

企稳徘徊的“拉锯战”可能延续。瑞银中国区首席经济学家汪涛预计，4月 CPI 同比增速预测均值为 2.0%，均较 3

月的 2.4%继续回落。而 PPI 因受季节性建设旺季的推动，料较 3月水平（-2.3%）有所反弹。 

瑞银中国区首席经济学家汪涛预计，由于蔬菜、水产品和猪肉需求疲弱、而供给充裕，导致食品价格在 4

月继续下降。再加上去年同期基数较高，今年 4月 CPI 同比可能仅增长 2.1%；“第一财经首席经济学家月度调研”
则显示， 4 月 CPI 同比增速预测均值为 2.0%，均较 3月的 2.4%继续回落。 

PPI 方面，受季节性建设旺季的推动，国内原材料价格走出低谷，其中金属和化学产品价格反弹明显，这可

能推动 PPI 环比温和改善、同比跌幅收窄至 1.8%，较国家统计局公布的 3月水平（-2.3%）有所反弹。 

汪涛预测，可能的“微刺激”措施包括，加快下达拨付中央转移支付资金、合理调节流动性水平、继续取消和

下放行政审批事项，加快中西部铁路和清洁能源等重点工程建设、更好运用开发性金融支持棚户区改造、加快重

点地区经济建设、落实国家新型城镇化规划，以及出台促进信息、旅游、养老等服务业发展的若干政策，促进居

民扩大消费等。如果未来房地产进一步下滑，可能会有更多地方政府放松限购政策。 

【中证协发布发展规划纲要打造金融核心产业】 

中国证券业协会近日下发《中国证券业发展规划纲要(2014-2020)》（讨论稿），明确期内证券业的战略目

标和基本任务。规划提出，应采取一系列战略举措，包括加快发展民营证券经营机构、规范发展多种组织形态的

私募市场，建立现代投资银行，打造金融核心产业。 

规划指出，规划期内证券业的战略目标是实现跨越式发展，成为国内金融体系中举足轻重的核心产业，成为

社会经济发展的支柱产业，成为国民经济转型的重要驱动力。基本任务是建立现代投资银行，恢复投资银行作为

直接融资服务提供者、资产管理和财富管理者、交易和流动性提供者、市场的重要投资者和有效的风险管理者的

基本职能；推动行业对内、对外开放，实现差异化竞争、包容性增长、多元化发展，形成开放、多元、包容的行

业格局；建成一批具有国际影响力的系统重要性机构。 

根据国民经济发展的总体规划和行业发展的战略目标，到 2020 年，资本市场融资额占社会融资总额的比重

将从 2013 年的约 6.1%提高到 25%左右，证券经营机构总资产在金融业中占比从 2013 年的约 1.5%提高到 6%左右，

证券经营机构管理客户资产占城乡居民总收入的比例将从 2013 年的约 40.1%提高到 55%左右，证券经营机构就业

人数平均每年提高 15%左右。 

【资金面较为宽裕央行本周净回笼 600 亿平滑流动性分布】 

周四(5 月 8 日)，央行在公开市场开展了 600 亿元 28天期正回购操作，本周累计实现资金净回笼 600 亿元。

上周央行公开市场净投放资金 910 亿元。市场人士指出，当前银行间市场资金面较为宽裕，央行顺势滚动开展正

回购操作，既可调节短期流动性状况，稳定货币市场利率走势，又可平滑流动性分布，弥补 6月份到期量的不足。

目前看，5月中上旬资金面或相对稳定，须关注本月下旬财政存款季节性增长叠加月末因素对资金面的扰动。 

市场人士指出，央行净回笼操作及超储率自然损耗，阻碍资金面走向进一步的宽裕，但在降低企业融资成本

的要求下，央行会着力保持货币市场流动性的合理适度宽松，这降低了资金面阶段性收紧的程度，资金面稳定性

将好于去年下半年。 

央行5月6日晚间发布2014年第一季度中国货币政策执行报告显示，3月末，金融机构超额准备金率为1.8%。

按季度末时点统计，该数值创下 2011 年底以来新低。中金公司分析认为，随着二季度损耗超储的因素增加，超

储率会继续回落，银行间资金面难以重现宽松态势。 
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【国土部正式挂牌成立不动产登记局】 

5 月 7日，国土资源部办公厅下发《关于在地籍管理司加挂不动产登记局牌子的通知》，在国土资源部地籍

管理司加挂不动产登记局牌子，承担指导监督全国土地登记、房屋登记、林地登记、草原登记、海域登记等不动

产登记工作的职责。 

【中证协：券商资管业务规模首次超过公募基金】 

中国证券业协会近日发布《中国证券业发展报告（2014）》（下称《报告》），指出随着产品、业务、服务

创新发展的推进广度和深度不断增加，我国证券行业正呈现出收入结构更优、运营更健康的发展势头。2013 年，

我国证券业传统与创新业务“齐头并进”增长，融资融券业务空前发展。截至年底，行业资产管理规模首次超过公

募基金。 

尤其值一提的是，由于转融通业务日渐成熟，证券公司融资融券业务去年空前发展，两融业务成为仅次于经

纪、自营业务的行业第三大收入来源，也成为行业业务结构优化的主要驱动力。到去年底，有 84 家券商开展两

融业务，74 家开展转融通业务，全年实现利息收入 184.62 亿元，同比增长 250.99%。 

同时，在资产管理行业整体迎来大发展的背景下，券商资产管理业务也保持了快速增长的势头。到去年底，

国内证券公司受托管理资金总计 5.2 万亿元，该规模是 2012 年的 2.74 倍，同时也首度超过公募基金管理规模。

当年，券商资管业务收入大幅提升，全年净收入达 70.3 亿元，是前一年的 2.63 倍；资产管理业务在行业总收入

中的占比也由 2012 年的 2.07%提高到 4.41%，这是 2007 年以来的最高值。但与业务的规模增长相比，资管业务

的“增产”与“增收”仍存不对等，在利润贡献上仍有待提升。 

另外，全国股转系统服务范围扩至全国、证券公司柜台业务兴起，使证券行业场外业务的发展呈现强劲势头。 

【三机构获基金第三方支付牌照】 

根据证监会最新公示的资料，今年 4月共有 3家机构完成基金销售支付结算机构备案，分别为北京百付宝科

技有限公司（百付宝）、广州易联商业服务有限公司（易联支付）和天翼电子商务有限公司（天翼电子）。 

 

【基民学堂】 

【医药主题类基金何去何从】 

医药主题类基金的良好业绩表现，主要得益于医药生物板块的强势表现。 

而究其更深层次原因，在于医药行业在较长时间中都维持了高景气度。近些年来，国内医药行业年平均增长

率达 17.7%，高于世界平均发展速度，是当今医药发展最快的国家之一。随着居民收入水平的不断提高，人民对

于医疗水平的要求也相应提升；而人口老龄化程度的加剧，也增加了对于医药的需求。全球著名医疗咨询机构

IMS 预测，2015 年中国将成为仅次于美国的全球第二大医疗市场。这将会扩大我国医药市场的需求规模，进一

步推动我国医药企业的持续快速发展。由此可见，医药主题类基金在长期具有良好的配置价值。 

从中短期来看，医疗体制的改革成为医药行业发展中的重要机遇，医药主题类基金也迎来良好的介入时点。

医保全面覆盖和补助标准提高，将带动医疗市场的扩容，进一步提升市场容量。国企改革、破除以药养医和深化

公立医院改革等方面的改革，将会全面提高行业效率，促进其快速发展。在改革初期布局医药主题类基金，分享

行业的快速增长，其收益也值得投资者期待。 

在居民收入不断提高和人口老龄化的背景下，医药行业高景气度会维持较长时间，而相关改革的推进会加速

行业的整体发展。因此，在目前和未来一段时期内，配置医药主题类基金都是一个良好的投资选择。同时，医药

行业作为非周期行业，其波动性相对较小，在资产组合中加入医药主题类基金，可以有效地优化组合的风险收益
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结构。不过，投资者在选择时，仍须综合考虑基金历史业绩、风险控制等方面的因素，挑选适宜的医药主题类基

金 

 (摘自 wind 资讯) 

 

【东方书苑】 

书名：《病毒来袭》 

作者：（美）内森·沃尔夫（Nathan Wolfe） 

译者：沈捷 

出版社：浙江人民出版社 

 
“现在互联网比较喜欢一个词“病毒传播”以来表示某种产品或者现象的迅速传播，实际上这只是病毒可怕

的一个方面。但如果有一种病毒，它既具备传播能力，又拥有杀伤力，这种病毒对于人们来说，这是灾难。“（来

源于虎嗅网） 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


