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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（5月 23 日），A股震荡上行，房地产板块领跑权重股，网络安全、云计算机、大数据等题材股表现

活跃，带动创业板指大涨逾 2%，逼近 1300 点。 

截至收盘，上证综指涨 13.28 点或 0.66%报 2034.57 点，本周涨 0.40%，连续两周收阳；深证成指涨 57.24

点或 0.80%报 7240.92 点，本周跌 0.02%。两市全天成交金额 1262 亿元人民币，上日为 1408 亿元。中小板指收

盘涨 1.05%，本周涨 1.89%；创业板指收盘涨 2.09%，本周涨 5.67%，结束四周连跌。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1406 收盘涨 24.2 点或 1.14%，报 2143.2 点，贴水 5.21 点。全天成交 72.22

万手，持仓 10.53 万手，减仓 5777 手，当周累涨 0.45%。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 17.54 点或 0.82%，报

2148.41 点，当周累涨 0.10%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16606.27     0.38      恒生指数 22965.86   0.05 

纳斯达克综合指数 4185.81     0.76      国企指数 10121.06   0.11 

标准普尔 500 指数 1900.53     0.42      红筹指数 4317.09   1.11 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6815.75    -0.07    日经 225 指数 14462.17   0.87 

德国 DAX 指数 9768.01     0.48 澳大利亚标普 200 5492.79   0.23 

法国 CAC40 指数 4493.15     0.33 韩国综合指数 2017.17   0.08 

意大利指数 22054.02     1.77 新西兰 NZ50 指数 5151.37   0.44 

西班牙 IBEX 指数 10558.90     0.36 中国台湾加权指数 9008.22   0.43 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

上周五大盘微幅低开，早盘地产板块受限购放松传闻提振领涨两市，但因缺乏板块跟进,大盘始终围绕前日

收盘点位窄幅震荡。午后，地产及 TMT 板块联手大涨带动大盘快速攀升，最终以中阳线报收，成交量较前日明显

萎缩。 

盘面上看，两市板块全线上涨，共 22 只个股涨停，市场整体呈现反弹走势，地产及 TMT 板块再次成为反弹

主力，不过主力集中资金优势主攻两大板块并未引发其余板块的明显跟进，仍以场内资金调仓换股为主。技术上
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看，沪指站上 10 日线，暂时化解了破位下行压力，但量能萎缩明显，后市能否继续上行还需要观察；创业板站

上 5 周线且周 K线 KDJ 指标金叉，有较强的上行动力。  

总体看，在放松限购传闻之下地产板块出现一定走强趋势，这有助于主板的整体企稳，而软件板块连续上涨

数日则为小盘股的企稳回升带来良好开端，不过目前两市成交量依然低迷，板块缺乏轮动效应，后市能否彻底转

强还需要观察，建议继续保持谨慎。  

  

【热点资讯】 

【住建部紧急摸底楼市称自主调控不等同放松限购】 

今年以来，全国楼市库存激增、部分城市大幅降价的市场表现，引发中央层面关注。据一位接近住建部的人

士透露，日前住建部兵分几路密集调研地方楼市，实地了解房地产市场下滑程度，并集中在 5月 24日向国务院

高层汇报工作。 

参与深圳座谈会的一位业内人士表示，住建部官员直言，地方确有自主调控的权利，但并不等同于放松限购，

有些该坚持的政策必须继续执行，放松限购可能会给市场传达错误的信号，即认为国家又要开始新一轮救市，中

央不愿看到这样的舆论导向。 

该人士还表示，住建部传达的调控方向是，2008 年和 2011 年的两次楼市调整，皆因保增长而中断，这一次

中央更希望市场能自我调整。而地方政府在防止供应过剩的同时，不能用传统的救市思路，将泡沫再一次吹大，

引发硬着陆风险。在房产税、遗产税等经济手段没有出台之前，一些中心城市的部分行政调控手段不能退出。 

此前媒体报道，5月 23 日，针对关于“住建部多位人士确认除北、上、广、深之外，其他城市的限购政策可

自行调节”的报道，住建部政策研究中心原副主任王珏林表示，不是解读的有误，就是说的有误，从救市的角度

来说，现在还没有到除一线城市以外，限购自行解读的时期。 

王珏林表示，从市场的角度来说，前 4月，商品房销售面积 2.77 亿平米，好于 2011 年、2012 年，但比 2013

年差，远不是历史最低点，现在的确属于观望期，未来的未知数很大，不存在立即救市表态的可能。此外，一位

接近住建部的人士表示，现在部里面正在观察、了解、研究当前的市场状况，怎么就看到直接表态了？全国层面

的房地产政策的调整是需要国务院定的，市里面是需要省里面敲定的，住建部只能是调查、了解、汇报、再执行

的角色。 

【消息称中资银行将获准公开发行定存单】 

据知情人士透露，中国央行即将采取新的举措放松国内利率管制，不久将允许银行面向个人和企业发行大额

定存单，规避利率管制。中国央行此类定存单的回报将高于传统银行存款。但中国央行未立即就定存单发行计划

发表评论。 

一位银行业消息人士称，定存单最低投资额将定在人民币 10万元（约合 1.6 万美元），利率将略高于相同

期限的定期存款利率。定存单持有人将有权转让定存单以满足现金需求，使得该投资工具比定期存款的流动性更

强。这种特性基本是定存单所独有的，从而进一步增强了其吸引力。 

银行最早将在本月末试点发行定存单，以便将这一金融产品逐步引入市场。银行业的消息人士称，将有超过

10 家银行参与试点。他们表示，在试点阶段，1年期定存单的利率将设在 3.4%，略高于目前最高 3.3%的银行 1

年期存款利率。这样的定存单利率将远比 0.35%的活期存款利率有吸引力，但仍低于理财产品的回报率。像理财

产品这样的高风险产品不被视为传统存款，目前在中国的投资回报率为 5%-6%。 

 

 



                                                      

4 

 

【本周央行公开市场自然净投放 500 亿元】 

本周（5月 24 日-5 月 30 日），央行公开市场仅有 500 亿元正回购到期，无逆回购及央票到期。若不进行其

他操作，央行当周形成自然净投放 500 亿元。上周央行公开市场净投放资金 1200 亿元。 

对于上周央行投放力度的加码，市场人士表示并不意外。根据历史经验，每年 4、5月份都是财税缴款季节

性高峰，分析人士预计 5月份该项目从银行体系抽离的资金规模可能达到 4000-5000 亿元。在此背景下，央行适

度加大投放力度，以对冲短时扰动因素给资金面带来的冲击，符合历史惯例。 

东莞银行金融市场部分析师陈龙说，由于宏观经济下行趋势延续，央行稳增长的压力上升，而新国九条出台

及相应的金融改革，要求央行宽松的货币政策给予支持，月中提高净投放就是这种政策思维的体现。 

在央行公开市场单周净投放规模创下春节后新高的背景下，上周银行间资金面虽因财税缴款压力有所趋紧，

但未出现大幅波动。展望后市，财政存款季节性高增、商业银行年中考核以及外汇占款增长低迷、公开市场到期

量减少等因素，依然对银行体系流动性不利。 

【央行开会安抚第三方支付：限额或放开】 

央行最近组织系列会议，邀请包括第三方支付负责人、行业专家在内的业内人士，对互联网金融监管征求意

见。央行副行长刘士余表示，虚拟信用卡和二维码在有一定的安全保障前提下会放开。据了解，目前央行对于互

联网金融监管已做了分业准备，如 P2P 不发放牌照，归银监会管，众筹归证监会等。 

同时，央行在会议中还表示，《支付机构网络支付业务管理办法》（意见稿）还处于讨论阶段，会做出调整，

未来针对在线支付可能不会有限额。据了解，目前第三方支付的运用场景已远超出这一限额。用户通过支付宝购

买的余额宝，其目前平均户均持有金额就远超过 1000 元这一门槛。如果这一条款实施，对蓬勃发展的互联网支

付业务将构成严重打击。 

对此，第三方支付代表公司表示：“暂时不好判断影响，毕竟只是征求意见稿，还未公布和实施。但第三方

支付已经有不小的用户规模，波及太广也不是央行等监管机构希望看到的。”另一位业内人士则称，当前只是央

行的意见稿，未形成最终文件，各方还在与央行积极沟通，反馈的意见多达几十条，最重要的是呼吁央行区别对

待，不要将第三方企业一棍子打死。   

【“127 号文”发酵一周业内称实际执行仍具“弹性”】 

虽然“127 号文”下发已有一周，但多家银行有关非标资产的买入返售、同业投资、委托定向投资的交易意向

仍在继续。在部分银行人士看来，“127 号文”或仍具“弹性”。 

有业内人士表示，一方面，其实“127 号文”是对同业投资非标的模式予以了认可，只是需要计提足额的风险

资产和拨备。具体到业务层面，还要看各家银行对文件的理解，像之前委托定向投资能不能做，文件并没有明确

的禁止，所以其默认还可以做。 

另一方面，“127 号文”关于同业投资第三方金融机构担保“遭禁”的规定，亦被业内人士解读为“活口预留地”
之一。一家城商行资金运营中心负责人就指出，“不得接受和提供‘第三方金融机构信用担保’，即只有同时满足‘第
三方’、‘金融机构’、‘信用’这三个条件，金融机构才不得接受和提供担保。”  

换言之，只要有一个条件不满足，即可接受或提供担保。“例如可接受交易对手任何形式的担保，或第三方

非金融机构任何形式的担保，抑或第三方金融机构的非信用担保”，该人士认为。据此，“127 号文”的实际执行效

果或仍待时间的校验。 
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【基民学堂】 

【分级基金 A可满足做空】 

分级基金 A类份额也能满足投资者的做空需求，而且效果更优。多数分级基金 A类份额具有向下不定期折算

机制，即 B类份额净值达到某一阀值时，A类份额净值高于 B类份额净值部分折算为母基金，剩余部分净值归 1

元，份额同比例调整。 

对于折价交易的 A类份额，在向下不定期折算后，A类份额大部分净值折算母基金，投资者可以按照净值赎

回这部分母基金，因此在向下不定期折算前买入 A类份额的投资者就能享受到折价消除带来的超额收益，而且 A

类份额折价率越高，向下不定期折算超额收益就越高。 

 (摘自 wind 资讯) 

 

【东方书苑】 

 
 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 

书名：《发达工业社会的文化转型》 

作者：（美）英格尔哈特 

译者：张秀琴 

出版社：社会科学文献出版社 

“经济、科技以及社会政治的转变带来了发达工业社会文化的深刻转

型，这一点中国也是如此。中国也进入罗纳德 •  英格尔哈特所说的后物

质时代——强调自主和自我表现，这也是对“互联网精神”最好的学术注

解。“（来源于虎嗅网） 


