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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（6月 9日），A股早盘在金融地产等权重板块的推动下，低开高走，不过受制于量能低迷，股指上攻

动能不足，上证综指在临近 60日均线时承压回落，午后更是出现小幅跳水走势，尾盘勉强收红。题材股整体表

现不佳，创业板指跌近 2%。 

截至收盘，上证综指涨 0.54 点或 0.03%报 2030.50 点，深证成指跌 8.15 点或 0.11%报 7227.24 点。两市全

天成交金额 1331 亿元人民币，上日为 1410 亿元。中小板指收盘跌 0.64%，创业板指收盘跌 1.76%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1406 收盘涨 0.4 点或 0.02%，报 2128.2 点，贴水 6.08 点。全天成交 79.24

万手，持仓 9.03 万手，减仓 2736 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 0.44 点或 0.02%，报 2134.28 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16943.1     0.11      恒生指数 23117.47   0.73 

纳斯达克综合指数 4336.24     0.34      国企指数 10406.79   0.64 

标准普尔 500 指数 1951.27     0.09      红筹指数 4275.81   0.64 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6875     0.24    日经 225 指数 15124   0.31 

德国 DAX 指数 10008.63     0.21 澳大利亚标普 200 5464.03   - - 

法国 CAC40 指数 4589.12     0.17 韩国综合指数 1990.04  -0.27 

意大利指数 23810.47     0.57 新西兰 NZ50 指数 5187.35   0.09 

西班牙 IBEX 指数 11164.10     0.90 中国台湾加权指数 9162.74   0.31 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘小幅低开，早盘银行、地产板块领涨带动大盘震荡上行，但因 TMT 板块普遍下挫，创业板盘中震荡

下探，对大盘形成压制。午后，强势板块纷纷跳水拖累大盘震荡下行，最终以长上影小阳星报收，成交量较前日

基本持平。 

盘面上看，两市板块多数下跌，共 12 只个股涨停，市场整体呈弱势整理格局，二八分化明显，传媒、计算

机等前期强势板块全线调整，对市场人气打压明显；地产、银行板块则再次充当护盘主力。技术上看，沪指继续

震荡整理，量能依旧低迷，近期仍将维持区间震荡；创业板失守 60 日线及 5日线，短线将考验 1300 点支撑。 
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总体看，近期迎来经济数据密集发布期，预计将会对市场造成一定影响，如没有明显改观，则市场仍将维持

区间震荡，操作上建议多看少动，待方向明确后再作决定。 

 

【热点资讯】 

【10 家 IPO 企业获发行批文 2500 亿打新资金磨刀霍霍】 

6 月 9 日，证监会按法定程序核准了 10 家企业的首发申请，沪深交易所各 5 家。由于发行市盈率受到监管

部门的窗口指导，炒新之势将不可避免，据估计，将有 2500 亿的资金涌入打新市场。 

据悉，这 10 家拿到批文的企业分别是拟登陆主板的江苏今世缘酒业股份有限公司、上海联明机械股份有限

公司、广东依顿电子科技股份有限公司、上海北特科技股份有限公司以及浙江莎普爱思药业股份有限公司等 5

家公司，拟登陆创业板的湖北富邦科技股份有限公司、飞天诚信科技股份有限公司、无锡雪浪环境科技股份有限

公司和拟登陆中小板的山东龙大肉食品股份有限公司及云南鸿翔一心堂药业(集团)股份有限公司。  

中信证券在最新发布的《2014 年下半年投资策略》报告中指出，证监会表态下半年 IPO 家数大约在 100 家

左右，资金需求大约在 1000-2000 亿元。从板块分布来看，三大板块分布较为均匀。资金需求主要受到每家公司

平均融资规模影响，尤其是主板每家公司融资规模。如果主板每家公司平均融资规模为 20-30 亿元，那么剩余半

年多时间整体融资需求可能在 1000-1500 亿元，如果主板每家公司平均融资规模为 50-60 亿元，那么融资需求可

能在 1500-2000 亿元。据多位投行人士证实，已经过会的企业被口头要求严格限制发行价格，不得高于行业平均

市盈率，同时被建议不要进行超募以及老股转让，因此，预计本次获得批文的 10 家公司总计募资规模将在 100

亿-150 亿之间。 

由于发行市盈率受限，将使得市场打新热情进一步高涨。今年首轮 48 只新股发行上市时，曾一度遭遇“秒停”。
与此同时，新股中签率一路走低，例如 2月 11日申购的登云股份等 3只新股公布网上中签率，与以往多在 1%甚

至 2%相比，该批新股的网上中签率都比较低，全部在 1%以下，其中登云股份网上中签率更是只有 0.46%，创下

该轮新股申购以来网上中签率的新低。虽然证监会日前针对 IPO 规则作出了微调，有利于网上打新，提高中签率，

但在巨大的一二级市场价差面前，炒新之势将不可避免。按证监会此前宣布年内发行 100 家的节奏，本批 10 家

企业应当在未来一个月内发行完毕。按 1%的中签率计算，每周将冻结 2500 亿左右的打新资金，这些资金无论是

从场外新增，还是从场内腾挪而来，对二级市场来说都是不小的资金考验。 

根据披露，上述企业及其承销商将分别与沪深交易所协商确定发行日程，并陆续刊登招股说明书。 

【5 月 CPI 今公布或涨 2.6%升幅料创年内新高】 

周二（6月 10 日），国家统计局将公布 5月份居民消费价格指数（CPI）等数据。交通银行等多家机构预测，

受猪肉价格上涨影响，5月份 CPI 同比涨幅或将重回“2 时代”，预计涨幅在 2.6%左右，或将创出年内新高。 

交通银行首席经济学家连平表示，受猪肉价格上涨影响，5月食品价格环比涨幅将比上月回升，同时，5月

翘尾因素约为 1.7%，相比上月大幅回升 0.6 个百分点，因此，预计 5 月 CPI 同比涨幅相将明显回升，涨幅可能

在 2.4%-2.8%左右，取中值为 2.6%，这意味着涨幅将创出年内新高。 

此外，银河证券、方正证券、国信证券等机构也同样预计 5 月 CPI 涨幅为 2.6%；海通证券预测涨幅稍高，

为 2.7%；中信建投预测涨幅稍低，为 2.3%左右。 

对于未来的物价走势，交通银行金融研究中心高级宏观分析师唐建伟表示，从物价运行趋势来看，由于 5-7

月份翘尾因素是年内的高点，预计全年物价将呈现“中间高、两头低”趋势。 

中国人民大学财政金融学院副院长赵锡军也表示，目前中国经济走势企稳，二季度经济增速应该不会低于一

季度，虽然 5月份物价会向上升一些，二季度物价增幅也不会小于一季度，但全年来看物价仍将处于温和状态。 
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【本周到期资金 1840 亿央行或仍将保持充足流动性投放】 

周一（6 月 9 日），交易员透露，央行公开市场一级交易商本周可申报 14 天和 28 天期正回购、7 天和 14

天期逆回购、三个月央票需求。本周，央行公开市场有 1840 亿元正回购到期，无逆回购及央票到期，若不进行

其他操作，央行当周形成自然净投放 1840 亿元。东海证券称，考虑到进入年中敏感时点，预计央行将延续温和

净投放资金以 1840 亿元平稳市场预期，并可能择机使用定向降准等方式保持足够流动性投放。 

方正证券发布债券研报称，预计收益率继续回调。预计收益率阶段回调之后，市场仍有小幅下行空间。一是

猪肉价格再次下跌，猪周期启动恐要在三季度后期；二是三季度经济环比小幅走弱，政策微调仍将继续；三是经

济同比增速走软，同比增速企稳或需要等到四季度才能出现。 

上周央行在公开市场净投放资金 730 亿元，目前已连续 4周实现净投放。现阶段货币政策的格局仍然是定向

宽松，全面降准唯有在超储规模大幅下滑的情境下发生。此外，当前基础货币增速处于低位，将给公开市场提供

较大操作空间。 

【央行再次定向降准机构测算释放资金不足千亿】 

为贯彻落实国务院第 49 次常务会议精神，进一步有针对性地加强对“三农”和小微企业的支持，增强金融服

务实体经济能力，中国人民银行决定从 2014 年 6月 16 日起，对符合审慎经营要求且“三农”和小微企业贷款达到

一定比例的商业银行（不含 2014 年 4 月 25 日已下调过准备金率的机构）下调人民币存款准备金率 0.5 个百分点。 

据交银国际测算，此次降准大约释放资金不到 1000 亿元。中金测算，定向降准释放资金约 700-800 亿。由

于城商行和农商行是主要的资金融入方，此次定向降准将降低二级市场融资需求，有利于资金面稳定，预计六月

底出现钱荒的可能性很低。 

“三农”和小微企业贷款达到一定比例是指：上年新增涉农贷款占全部新增贷款比例超过 50%，且上年末涉农

贷款余额占全部贷款余额比例超过 30%；或者，上年新增小微贷款占全部新增贷款比例超过 50%，且上年末小微

贷款余额占全部贷款余额比例超过 30%。按此标准，此次定向降准覆盖大约 2/3 的城商行、80%的非县域农商行

和 90%的非县域农合行。 

此外，为鼓励财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司发挥好提高企业资金运用效率及扩大消费等作用，下

调其人民币存款准备金率 0.5 个百分点。 

中国人民银行一直以来积极运用货币政策工具大力支持经济结构调整，特别是鼓励和引导金融机构更多地将

信贷资源配置到“三农”和小微企业等领域。此次定向降低准备金率就是要鼓励商业银行等金融机构将资金更多地

配置到实体经济中需要支持的领域，确保货币政策向实体经济的传导渠道更加顺畅。金融机构应切实按照信贷政

策导向要求，将释放的资金投向“三农”和小微企业等国民经济重点领域和薄弱环节，促进信贷结构优化。人民银

行将对金融机构执行情况加强检查和督导，评估政策效果，保持正向激励作用。 

当前流动性总体适度充裕，货币政策的基本取向没有改变。中国人民银行将继续实施稳健的货币政策，保持

适度流动性，实现货币信贷及社会融资规模合理适度增长，促进经济健康平稳运行。 

【非公募资管产品在银行间债市开户有望解冻】 

消息人士表示，为了加强市场互联互通，消除市场壁垒，监管层有意协调解决基金专户、券商集合资管计划

等非公募资管产品在银行间债市开户的限制，近期正针对相关政策征求意见。 

在去年债市整肃风暴核查丙类户过程中，基金专户、券商集合资管等乙类户和信托产品等非公募资管产品均

被暂停在银行间债市开户。业内人士表示，其后，相关资管产品的发行受阻，一些刚募集完成的基金专户和券商

资管计划无法开户，只能通过转托管机制从交易所市场投资债券，增加了交易成本。 
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此外，消息人士透露，监管层有意推动资管机构获得同业拆借资格。某大型基金公司有关人士透露，几年前

曾提议给予基金同业拆借资格，但由于监管部门间的协调问题而难以成行。随着货币市场基金的规模呈爆发式增

长，它们对同业拆借资格的需求更为迫切。 

【从互联网平台到手机平台基金公司开辟新蓝海】 

互联网金融还在如火如荼之际，基金公司已经率先在新蓝海展开布局。近期，国内多家基金公司牵手电信运

营商，纷纷推出“通信理财”、“话费理财”，对庞大的手机用户市场进行深度挖掘和客户资源整合。话费理财之战

的硝烟味已经开始弥漫，并将有望引爆成为下一场“全面战争”。 

对于运营商而言，与用户最直接的资金关系便是话费。此前行业内通行的营销做法，如预存话费送手机、预

存话费送话费等，都会在用户的手机账户中产生一定的沉淀资金。随着一批基金公司的加入，将“话费客户”变为

“理财客户”，通过手机账户中的沉淀资金为用户带来额外的理财收益，从而实现真正的“话费理财”。 

目前市场推出的多款“话费理财”，话费缴存都是数千乃至过万，资金相当大一部分将来自份额担保以及话费

预存，锁定期也更长，这为基金投资提供了便利。 

 

【基民学堂】 

【巧用分级债基掘金债券市场暖春 谨防杠杆“双刃剑”】 

年初以来，伴随着市场震荡调整，去年“风光无限”股票型基金集体“哑火”，而在疲软的经济基本面、货币政

策放松预期增强，以及投资者风险偏好下降的背景下，目前市场就债市回暖已经达成普遍共识，债券型基金再次

吹响了进攻的号角。据统计数据显示，截至 5月 20日，今年以来市场 639 只开放式债券基金平均收益超过 3%，

表现最好的债券基金涨幅达到 10%左右。  

债市峰回路转的行情下，杠杆债基也在二级市场上演了一出“翻转”大戏。数据显示，在交易相对活跃的杠杆

债基中，多利进取、聚利 B、元盛 B、回报 B等 4只产品年内涨幅超过 20%，而利众 B、惠丰 B、浦银增 B、增利

B、汇利 B、宝利 B等价格涨幅也都超过 10%。在债市整体向上机会出现的当下，分级债券基金高杠杆份额的投资

价值值得投资者重点关注。  

事实上，分级债券基金在投资运作上无异于一般的债券基金，不同的是它对权益做了分割，按照一定的策略

分配给子基金，形成了 A、B两类，A类份额是低风险份额，类似于固定收益产品；B类份额由于使用了杠杆，风

险比较高，但是同时也有可能取得较高的收益。  

从过去的经验来看，在资金紧张的时期中，分级债基 B份额大多竞相折价，而一旦资金面宽松，在杠杆的作

用下，分级债基不仅净值上涨，并且折价大幅收窄甚至反转为溢价。两大因素的共同作用下，其在二级市场投资

持有人的投资收益也被进一步放大。  

具体品种选择上，分级基金可以给保守型和积极型两类投资者提供不同的投资路径。一般来说，低风险 A

份额适合那些对现金流动性要求不高，但厌恶风险的投资者。其中，可变杠杆半开放式基金的 A类稳健类份额主

要获取约定收益率，且其期限相对较短，适合进行短期滚动理财。同时，由于其免除了折溢价的风险，整体的安

全边际也相对较高。分级债基的 B份额类似于以约定收益率向 A份额融资，进行母基金的投资，因而母基金净值

增长率是激进份额收益的源泉。B份额由于具备了杠杆效应，适合激进型的投资者完成以小博大的投资。  

不过需要指出的是，对于债券型基金产品而言，杠杆是一把“双刃剑”。在市场上涨的情况下，投资分级债基

的高杠杆份额，可取得以小搏大，放大收益的效果；但在市场下跌的时候，高杠杆份额同样也将承受更大的风险。 

(摘自 wind 资讯) 
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【东方书苑】 

书名：《技术与文明》 

作者：（美）芒福德 

译者：陈允明 / 王克仁 / 李华山  

出版社： 中国建筑工业出版社 

 
“现代工业时代，最关键的机器不是蒸汽机，而是时钟。 诚然，到了今天如果没有钟表，整个社会将会崩

溃。但是，节奏越来越快的生活方式却不一定能为文明的进程、对个人的生命体验带来好处。我们期待的是全面

降低的生活。“（来源于虎嗅网） 
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