
                                                      

1 

 

 

东方晨报 
 

2014/6/18 

 



                                                      

2 

 

【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（6月 17 日），A股低开低走，上证综指大幅回调，年线压力明显。创业板指短期涨幅过大，也步入调

整。盘面上，石墨烯、核能核电、软件、天津自贸区等题材股成为炒作的主要热点题材，而券商、银行、石油、

地产等权重板块走弱，拖累指数。 

截至收盘，上证综指跌 19.28 点或 0.92%报 2066.70 点，结束六连阳走势；深证成指跌 85.62 点或 1.15%报

7331.37 点。两市全天成交金额 1760 亿元人民币，上日为 1939 亿元。中小板指收盘跌 1.11%，创业板指收盘跌

1.30%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1406 收盘跌 19点或 0.87%，报 2173 点，升水 3.33 点。全天成交 42.26 万手，

持仓 5.82 万手，减仓 13113 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 22.19 点或 1.01%，报 2169.67 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16808.49     0.16      恒生指数 23203.59  -0.42 

纳斯达克综合指数 4337.23     0.37      国企指数 10466.65  -0.53 

标准普尔 500 指数 1941.99     0.22      红筹指数 4349.14  -0.13 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6766.77     0.18    日经 225 指数 14975.97   0.29 

德国 DAX 指数 9920.32     0.37 澳大利亚标普 200 5400.67  -0.22 

法国 CAC40 指数 4536.07     0.58 韩国综合指数 2001.55   0.40 

意大利指数 23323.17     0.08 新西兰 NZ50 指数 5193.50   0.28 

西班牙 IBEX 指数 11058.5     0.46 中国台湾加权指数 9240.60   0.41 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

受央行否认放水扩围以及新股申购资金占用等因素影响，今日大盘小幅低开后在权重与小盘股同步下跌拖累

下一路震荡下行，全天多方未有明显抵抗，最终以中阴线报收，成交量较前日明显萎缩。  

盘面上看，两市板块全线下跌，共 12 只个股涨停，市场整体呈缩量调整走势，除核能、滨海新区、去 IOE

等少数几个概念板块表现活跃之外，军工、油气管网、传媒等前期强势板块纷纷下挫，权重板块也表现低迷。 

总体看，昨日调整应属短线资金扰动所致，预计稍作调整后仍有望继续蓄势上攻 。  
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【热点资讯】 

【央行正创设新基础货币投放工具 PSL 或取代再贷款】 

随着外汇占款增长规模的台阶式下降，人民币基础货币投放的逻辑正在改变。再贷款正成为基础货币补充的

重要工具。此外，在利率市场化背景下如何降低社会融资成本，也是目前货币政策的重要考量。 

据了解，为了更好地确定和引导中期政策利率，央行正在创设一种新的基础货币投放工具——抵押补充贷款

（PSL，全称初译为 Pledged Supplementary Lending）。从 PSL 的定义、期限来看，和再贷款非常类似，或将

逐步取代再贷款。推出 PSL 的目标，是央行试图借 PSL 的利率水平，打造出一个中期政策利率。 

在经常账户顺差水平大幅下降、外汇占款大幅下降的背景下，中国央行终于获得了基础货币调控的主动权。

再贷款、定向降准等工具频出。央行在资金市场价格引导上，也日渐建立起了弹性利率走廊框架。但短期利率走

廊难以传导到中长期利率水平，通过 PSL 打造中期政策利率，如此，新时期央行政策框架，已经可以被定义为——
弹性利率走廊+中期政策利率。 

【4 新股“抽血”超 1200 亿机构“意外入围”忙筹资】 

6 月 17 日，龙大肉食、联明股份、雪浪环境、飞天诚信 4 只新股公布发行公告，网下打新的机构入围名单

出炉。 

根据发行公告，入围机构可按报价时提交的可申购数量参与网下申购，但必须在 6月 18 日下午 15 点前按确

定的发行价格与申购数量的乘积全额缴纳申购款。 

6 月 17 日，入围的询价机构纷纷通过质押债券或抛售股票的方式筹集资金。而根据 4 只新股公布的网下有

效认购数量，机构合计需筹集的资金额超过 1200 亿元。 

机构找钱忙，主要是由于首批新股的入围率远超出他们的预期。 

深圳一位基金经理表示，询价时是按申购上限的数量报的，根本没想到会中这么多。现在要全额缴款，肯定

要卖股票。 

【退市公司股票应在 T+45 日开始挂牌新三板】 

全国中小企业股份转让系统公司 17日制定发布《全国中小企业股份转让系统退市公司股票挂牌业务指南（试

行）》，对退市公司、主办券商在全国股转系统办理股票挂牌业务进行规范，并明确相关流程。 

按照《指南》，上市公司股票被终止上市并申请在全国股份转让系统挂牌的，应依照相关规则确定主办券商。 

证券交易所公告股票终止上市决定、退市整理期届满或接到交易所指定通知之日为退市公司办理挂牌手续的

时限计算基准日（下称“T 日”），退市公司股票应在 T+45 日开始在全国股转系统挂牌。 

此间，按照流程，主办券商须在 T+5 日内办理完成股份退市登记手续，在 T+20 日前开始为投资者办理股份

确权手续，在 T+30 日前向全国股份转让系统公司报送推荐挂牌文件，在 T+40 日前到中国结算北京分公司办理退

市公司股票重新登记手续。 

【央行周二进行 300 亿元 28 天期正回购操作】 

中国央行公开市场周二（6月 17日）将进行 300 亿元人民币 28天期正回购操作。本周到期正回购将自动向

市场注资 650 亿元人民币。 

6 月 16 日，央行年内第二次定向降准正式生效，此外招商银行、民生银行、兴业银行、宁波银行等上市银

行也获批降存准 0.5 个百分点。据测算，若加上 4月 25 日向县域银行定向降准及向商业银行发放贷款，央行已

累计向银行业体系注入总计 5500 亿元资金。这意味着货币政策正层层加码，若定向降准不及预期，不排除再现

强刺激可能。 
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本周（6月 14日-6 月 20 日），央行公开市场有 650 亿元正回购到期，无逆回购到期。若不进行其他操作，

央行当周形成自然净投放 650 亿元。由于出口向好、顺差扩大，预计资金面在本月将维持平稳略紧的态势，央行

回购操作规模可能维持地量水平。 

【同业新规“满月”银行逾 3000 亿资金补血】 

虽然“127 号文”正式出台刚满一个月，但此前对同业业务规范的风声一直流传坊间，而多家银行也早已做好

了准备。据不完全统计，从监管层即将出台相关文件规范同业非标业务消息传出，数家银行选择发行优先股或者

次级债，合计规模超过 3200 亿元。在同业非标业务这种原本银行认为是轻型资产的业务被去除保护色后，银行

开始重新寻找出口减轻资本金压力。 

3 月至今，平安银行、招商银行、光大银行发行了 825 亿元规模的次级债券。3月 6日，平安银行在银行间

债券市场发行总额为 90 亿元的二级资本债，4 月 3日，平安银行公告第二期二级资本债券发行规模为人民币 60

亿元。4 月 17 日，招商银行也公告发行规模为人民币 113 亿元二级资本债（第一期）；民生银行 200 亿元二级

资本债券在 4月份成功发行；6月 9、10 日两天，光大银行在银行间市场成功招标发行 162 亿元二级资本债券。

兴业银行也在上周发布公告，拟定于 6月 17日招标发行该行 2014 年二级资本债券，发行规模为 200 亿元。 

除此之外，多家银行也争相发行优先股。2014 年 4月 30 日，浦发银行发布公告称，拟发行优先股募集资金

总额不超过 300 亿元，拟用于补充其他一级资本。农行、中行、兴业银行随后也宣布发行优先股议案，拟募集资

金总额分别不超过 800 亿元、1000 亿元和 300 亿元。 

【多省份万亿项目向民间资本开放】 

据悉，陕西、湖南、重庆、河南等地，近期向民资开放的投资项目达数百项，总额超过 9500 亿元。上个月，

国务院决定在基础设施等领域推出首批 80 个鼓励社会资本参与建设营运的示范项目。实际上，地方省市以及中

央企业都在陆续密集推出吸引民间资本进入的投资项目。  

6 月 16 日，陕西发布了 39 个项目向社会资本开放，涉及交通、水利等六个领域，总投资约 2704 亿元。 

5 月底，长沙推出向民间投资开放的 86 个项目，覆盖重大城镇片区项目、产业投资、交通市政、生态景观

整治、棚户区和安置房、社会事业等六大领域，总投资达 1010 亿元。  

今年年初，重庆提出年内将推出首期总额约 2000 亿元的近 100 个国有资本项目，向社会资本开放；河南省

推出 400 个重大项目对民间资本开放，涉及总投资达 3848 亿元。 

另外，国家电网、中石化、中海油等也推出开放项目。  

【基金业协会发布资管十年规划：总规模扩张 35 万亿】 

在 6月 16 日召开的中国证券投资基金业协会年会（2014）上，基金业协会发布了一份名为《资产管理行业

发展规划纲要（征求意见稿）》。《纲要》提到，到 2023 年我国国内生产总值预计达到 110 万亿元之际，将资

产管理行业规模与国内生产总值比例提高到主要新兴市场 35%的平均水平。这意味着，届时资产管理行业的规模

将达到 40万亿元左右。 

截至 2014 年 4月底，我国境内共有基金管理公司 91家，管理资产合计 5.14 万亿元，其中管理的公募基金

规模 37349 亿元，非公开募集资产规模 14020 亿元。截至 2013 年末，我国公募基金管理规模居世界第 10 位，全

球占比仅为 1.6%；基金公司资产规模与国内生产总值之比仅为 7.4%，远远低于成熟市场和主要新兴市场的水平。

按照这个数字计算，在未来十年内，以基金为代表的资产管理行业总规模将由目前的 5 万亿扩张至 40 万亿，增

长 35万亿元。 
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【孙杰：中国基金业呈现六大创新发展亮点】 

中国证券投资基金业协会会长孙杰 6月 16 日在“中国证券投资基金业协会年会（2014）”上表示，总体来看，

公募基金是我国经济生活中最规范、最透明、制度化建设较完善的一个行业，是一个健康的行业。各类资产管理

机构也不断完善制度框架，在市场竞争中显示出强大的生命力。过去一年，基金行业呈现出六大创新发展的亮点。 

一是基金管理公司稳步发展。二是私募基金登记备案工作启动，集中登记备案基本完成。三是基金管理公司

股权激励取得突破。四是基金管理人多元化取得进展，拓宽了行业发展的疆界。五是移动互联网与基金密切合作，

增加了公募基金一亿多客户，货币市场基金规模增长前所未有。六是国有资产、养老资金、保险资金交由各类资

产管理公司管理的规模大幅增长，大大提高了资金的收益率和使用效率。 

 

【基民学堂】 

【借道混合基金“打新”】 

据证监会最新规定，网下配售的股票中至少 40%应优先向公募基金和社保基金配售，这使得公募基金作为公

众投资机会的获配利益得到相对保障，也大大提升了公募基金打新中签比例。在今年第一轮新股发行中，公募基

金在网下配售中签次数达 345 次，其中混合型基金中签次数达 150 次，相对其他类型基金而言在资产配置角度以

及政策规范角度，均具备较明显的优势。 

从基金类型来看，混合基金和保本基金是投资者借道“打新”较好的选择，这一优势也明显体现在基金募集情

况上。据财汇数据统计显示，过去 3 个月，混合型基金共计发行 38 只产品，募资规模接近 400 亿元，占同期新

基金首募规模的半壁江山。混合型基金已经成为新基金发行市场的绝对主力。 

目前的打新政策增加了普通投资者打新难度，同时个人投资者中签率较低。数据表明，从 2009 年 7 月 IPO

重启到 2012 年 11 月 IPO 暂停，散户平均中签率仅 1.46%，而机构则为 7.71%。对于个人投资者而言，借道基金

参与打新不失为明智之举。 

 (摘自 wind 资讯) 

 

【东方书苑】 
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书名：《当下的冲击》 

作者：道格拉斯•洛西科夫  

出版社：中信出版社 

 

“随时随地永远在线不都是好事。如今可以衡量我们进步的参照系没有了，用以理解我们行为的叙事结构没

有了，我们为之奋斗想要抵达的未来也没有了，似乎连寻找解决办法的时间都没有了。“（来源于虎嗅网） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


