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【市场回顾】 

 A 股市场 

周三（11月 12 日），A股低开高走，券商股尾盘爆发，带动股指上涨，上证综指再次逼近 2500 点。 

截至收盘，上证综指涨 24.81 点或 1.0%报 2494.48 点，深证成指涨 97.40 点或 1.17%报 8410.29 点。两市全

天成交金额 3744 亿元人民币，上日为 5740 亿元。中小板指收盘涨 0.96%，创业板指收盘涨 0.97%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1411 收盘涨 38.2 点或 1.50%，报 2584.2 点，贴水 10.12 点。全天成交 96.81

万手，持仓 11.36 万手，减仓 3870 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 35.71 点或 1.4%，报 2594.32 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17612.20    -0.02      恒生指数 23938.18   0.55 

纳斯达克综合指数 4675.14     0.31      国企指数 10729.76   0.73 

标准普尔 500 指数 2038.25    -0.07      红筹指数 4393.82   0.06 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6611.04    -0.25    日经 225 指数 17197.05   0.43 

德国 DAX 指数 9210.96    -1.69 澳大利亚标普 200 5463.05  -0.98 

法国 CAC40 指数 4179.88    -1.51 韩国综合指数 1967.27   0.22 

意大利指数 19755.91    -2.69 新西兰 NZ50 指数 5487.89  -0.05 

西班牙 IBEX 指数 10157.30    -1.76 中国台湾加权指数 8918.95  -1.28 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【明年中国 GDP 目标下调或成定局 7%为主流建议】 

从参与编写中央经济工作会议报告的人士处获悉，2015 年 GDP 目标下调已成定局，具体数字还未定，但 7%

的建议目前居主流。至于 CPI 是否发生变化，这名人士表示不便透露。 

11 月 12 日有外媒报道称，在 12月份的中央经济工作会议上，中国将讨论维持 2015 年 CPI（居民消费价格

指数）目标在 3.5%不变。政府还将讨论把 2015 年经济增长目标定在约 7%或 7%以下，调降 M2 增长目标，从 13%

降至 12%。 
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此前有分析称，尽管 10月 CPI 同比增速持平于 9月，略好于预期，但是仍为 57个月以来的低点；PPI 如期

减速 2.2%，环比减速幅度也持平于 9月，为 16 个月以来低点，随着 CPI、PPI 趋势性走低，2015 年通货膨胀目

标可能会调降。 

【报告称地方债风险集中在县级政府应允许地方政府破产】 

十八大对全面深化经济体制改革进行部署后，财政部开展 2013 年财政改革与发展重大课题研究工作，布置

了六个课题，交由地方财政厅完成。其中，“加强地方政府性债务管理，构建有效防范财政金融风险的财政政策

体系”由湖北省财政厅承担。该课题于去年年底结题，上报财政部。课题报告指出，地方政府性债务对地区金融

安全的影响集中在市、县两级政府，尤其是县级政府，需要配套研究地方政府破产制度。 

报告指出，从投资比重来看，地方政府的投资功能在 2000 年以来不断增强，中央项目占全部投资的比重从

2000 年的 23.93%下降到 2011 年 7.21%。课题组还调研发现，绝大多数地方官员认为，一旦地方债出问题，为防

止地方债“太多而不能倒”和商业银行“太大而不能倒”，中央政府会出于维护宏观经济和金融稳定的需要而采取

“兜底”措施。 

对此，报告建议健全地方债管理的法律法规。研究制定《地方公债法》，对地方政府举债的整体资格、报批

程序、资金用途、发行规模、上市流通等作出详细规定，并界定上级部门、各级人大审议批准监督权限。研究制

定《地方政府破产法》，从法律上明确地方政府应承担的债务风险责任，在地方政府资不抵债时，允许地方政府

宣告破产，并规定债务重组及债务清偿程序，确定上级及中央政府在其中的责任。 

【沪港通通车在即 6家台资券商搭上首班车】 

沪港通即将于 11 月 17 日正式开通，在港交所公布的首批参与券商测试名单中，有 6家台资券商搭上首班车，

包括永丰金证、元大宝来证、群益证、凯基证、元富证及兆丰证等 6家券商香港子公司，这些台湾券商将搭上沪

港通首班车。 

据悉，获准的券商、银行通路，可以在港接受下单，循沪股通管道投资大陆上证 A股，台湾券商复委托必须

以获准的通路为香港上手，才能受理台湾专业投资人下单复委托到香港，再透过香港上手转投上证 A股。 

由于台湾金管会仅开放专业投资人，可透过券商复委托到香港，走沪港通管道投上证 A股，因此台湾机构法

人下单商机，成为券商兵家必争，其中尤以投资部位大的寿险业，为优先目标。 

元大证董事长贺鸣珩表示，沪港通将是台湾券商扩大布局亚洲的滩头堡之一。他举例说，元大证 9月底并购

韩国东洋证券后，就有许多韩国投资者希望藉由元大证布局到大陆资本市场，元大证也被视为沪港通专家。 

永丰金证券总经理叶黄杞表示，在港 6家台资券商入列首批沪港通券商名单，但台湾主管机关限制只有专业

投资人可投资沪港通，且 9成专业投资人都已自行跑到香港开户，目前来看商机还不大，但还是有商机可期。 

【央行周三同时进行正逆回购及央票询量】 

交易员称，周三（11月 12 日），央行公开市场一级交易商可申报 14 天和 28天期正回购、14 天逆回购及三

个月央票需求。 

央行公开市场周二（11 月 11 日）进行 200 亿元 14天期正回购操作，当日公开市场有 200 亿元正回购到期，

据此推算，当日公开市场到期量和回笼量持平。央行公开市场本周（11 月 8 日-11 月 14 日）将有 400 亿正回购

到期，无逆回购及央票到期，据此估算，本周央行将自然净投放 400 亿。Wind 资讯统计数据显示，央行公开市

场上周（11月 1日-11 月 7 日）有 400 亿正回购到期，无逆回购及央票到期。央行公开市场上周二（11 月 4日）

进行了 200 亿元 14 天期正回购操作，上周四（11 月 6 日）进行了 200 亿元 14 天期正回购操作，据此推算，央

行上周资金回笼量与到期量持平。 

上海证券认为，在央行 7695 亿元 MLF 的投放影响下，市场平稳度过了季末考核以及缴税、新股发行等时点，

市场流动性一直保持平稳且充裕的格局。在三季度货币政策报告中，央行指出将继续实施稳健的货币政策，保持
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政策的连续性和稳定性，坚持“总量稳定、结构优化”的取向，保持定力、主动作为，根据经济基本面变化适时适

度预调微调，增强调控的灵活性、针对性和有效性，为经济结构调整与转型升级营造中性适度的货币金融环境，

促进经济科学发展、可持续发展。从这一表态来看，未来定向宽松的货币政策仍将延续，流动性总体无忧。 

【金融加码支持“一带一路”：民资筹建银行地方拟推基金】 

中国将出资 400 亿美元成立丝路基金。目前，不少社会资本也准备通过多种方式与丝路基金共同参与“一带

一路”建设。相关部门正指导筹建“海上丝绸之路银行”，地方版“丝路基金”也酝酿推出。 

海上丝绸之路投资基金管理中心相关部门负责人表示，正在筹建的海上丝绸之路银行是国内唯一一家代表国

家进行对外投资的民营银行。自从国家提出设立丝路基金后，海上丝绸之路银行的拟注册资金将从原来的 50 亿

元人民币进行更多追加。该负责人坦言，今年 7月，银监会批复了数家试点民营银行的筹建工作，这给参与海上

丝绸之路商业项目的民间资本很大信心。联合筹建的海上丝绸之路银行并得到相关部门指导。 

而在“一带一路”战略提出后，不少地方政府响应“一带一路”发展战略，尝试成立其他类型基金。业内人士表

示，地方版“丝路基金”的推出将带动更多社会资本参与。投资项目主要集中在海上和陆上丝绸之路沿线的国家和

地区，它更倾向于以一种主权投资基金的形式进行投资，也不排除 PPP（公私合营）的合作方式。 

与此同时，为支持“一带一路”建设，亚洲基础设施建设银行也将发挥市场化作用，支持相关项目建设。亚投

行旨在为“一带一路”有关沿线国家的基础设施建设提供资金支持，促进经济合作。 

【银行热推伞型结构化业务：炒股融资杠杆放大 2.5 倍】 

招商银行日前正在华东一些地区热推股票结构化（伞型）业务，主要针对 A股投资的大户，这一产品可以给

大户提供融资，加大其证券投资杠杆。招行华东地区一位理财经理表示，“我们可以将杠杆做到 2.5：1，客户最

低需要自身出 300 万资金，我们按照这个比例对其提供融资。” 
该理财经理称，“我们要求投资者股票池（净值）的波动在 15%以内，如果价格跌幅大幅超过这一警戒线，

投资者就需要补充资金进来，否则我们和信托公司会进行强制平仓。” 
该理财经理还表示，“相比融资融券，客户通过我们结构化业务融资，投资范围要广。目前，行内对投资标

的的限制主要为不能投资 ST 股等，大部分股票可以被纳入投资范围。” 
不过，相比融资融券可以快速退出，商业银行的结构化（伞型）业务在退出方面限制则较多一点。以招行为

例，其要求客户融资最少为半年，客户半年以内退出的，利息以半年计算；融资超过半年提前偿还资金的，需要

加收一个月利息。最长借款期限可至 2年。 

据了解，这一结构化（伞型）业务数年前已出现，彼时主要表现为券商营业部向高净值客户推出。随着近年

股市低迷，杠杆操作风险增大，这一结构化融资模式此后逐渐淡出了投资者视野。今年三季度以来，这一业务又

在券商营业部大规模重现。 

【银行纷纷推出票据池业务涉足票据管理市场】 

近来，随着企业需求的增加，各银行纷纷瞄准票据专业化管理市场，推出各具特色的票据池业务。如浙商银

行近日在全国 19 家分行同时推出电子化平台“涌金票据池”业务，在试运行阶段入池票据已达 1.4 万余张、累计

入池票据金额达 113 亿元。 

据了解，兴业银行也与武钢、东风、中国南车、中国中铁等大型集团企业开展票据池业务合作。通过探索创

新集团票据池集中化、规模化业务管理模式，为大型集团企业优化票据资源，降低财务成本，拓宽融资渠道，助

力企业发展。截至 2014 年 7 月末，该行票据池累计融资金额 421.73 亿元，累计入池票据金额 599.45 亿元，累

计合作企业逾 500 家。 

统计数据显示，2013 年全国企业累计签发商业汇票 20.3 万亿元，其中制造业、贸易企业的票据结算量达 60%

至 80%。业内人士表示，随着买方市场壮大，票据结算量有进一步扩大的趋势。 
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对企业而言，可借助“涌金票据池”这一平台，可以将零散的短票、小票分类入池，统筹管理，并可直接使用

网银发起质押换开承兑汇票或质押贴现、贷款，方便快捷地实现支付及融资需求；集团型企业也可以将成员单位

票据集中管理，并分配各自融资额度，最大程度上盘活企业票据资产。 

【沪港通遇上年末冲规模：基金单周发行量处历史高位】 

沪港通尘埃落定，再加上四季度基金公司冲规模的激情，新基金发行数量再度爆发。数据显示，本周有 42

只新基金（A、B、C 分开算）同时在售，新基金单周发行数量处于历史高位，而就在 10 月初，单周新基金发行

还不足 20只。 

济安金信基金研究中心主任王群航指出，近期基金市场发行提速，或只是与冲年底规模有关。他认为，万事

抢头不抢尾，如果等到 12 月可能就晚了，规模指标的考核还是很重要的。钱景财富董事长赵荣春也认为，目前

买基金虽然是合理的，但投资者仍要注意基金是长期投资，分析宏观经济数据，不要看哪个板块热就跟风选择哪

种主题基金。 

不过值得注意的是，在业内人士看来，公募基金年末发行动向格外受到市场关注，因为这在一定程度上预示

了四季度乃至明年一季度的主流机构布局趋向。 

数据显示，在本周新发基金中，偏股型产品（包括指数基金）有 28 只，占比达 66.67%，而今年上半年，多

数情况下是固定收益类产品占比超六成。具体来看，各类主题基金的发行依然是空前活跃，其中医药养老大健康

主题仍然是主力。 

 

【基民学堂】 

【基民故事：我在“山下” 等着你】 

2009 年 2 月末，我认购了当时正在募集的光大精选(360010)基金，正式加入了基民队伍。因为好奇，在这

只基金开放后，我习惯每天晚上打开电脑，记录一下它的净值变化。眼见随着时间推移，它的净值逐渐上升，我

的心里一片光明。到 2009 年 8 月 11 日时，它的净值已经是 1.30 元。当时我想，如果净值就是这样涨下去，那

么一年的收益该是多少啊！谁想晴天一声霹雳，8 月 12 日大盘暴跌，这只股票型基金的净值一下子就下去 4 分

多。在我惊魂未定之时，8 月 17 日、19 日、31 日又是三次暴跌，特别是 31 日这次，大盘直降 190 多点，跌幅

将近 7%，只是几天其净值就一直下滑到 0.98 元。看着这个数字，我的情绪沮丧，这不分明是煮熟的鸭子飞了、

口袋里的钱包让贼偷去了吗？可过了一段时间，这只基金的净值又悄悄地升了上来，两个多月后达到了 1.20 元

上方。 

经历了这一次惊心动魄的过山车，我开始思考这样一个问题：假如我能在这只基金净值的高点赎回，而在最

低点买入，这不是可以获取更高收益吗？把这个想法和同事一说，却遭到讥讽。他说，股市里都懂得低买高卖，

但没看见有神仙，我看你呀，也就是癞蛤蟆想吃天鹅肉。认准理爱钻牛角尖的我偏不信如他所说，就费着笨功夫

翻起了资本市场的过往资料。翻过一阵子，我发现了一个规律：大盘的运行就像是正弦曲线，始终在高高低低中

行进。我还找出了一组数据：2007 年 3 月初，大盘稍作调整后从 3400 点开始上升，直到 5月 30日，大盘从 4336

点下跌，到 6 月 5 日，跌去 900 多点，后开始反弹；2008 年 10 月 28 日，大盘从 1664 点上涨，至 2009 年 2 月

17 日上升至 2402 点，然后开始下跌至 2009 年 3月 3 日，此时大盘点位为 2037 点，尔后开始反弹。从这两组数

据中，我分析出，大盘差不多都是在上涨 900 点左右时开始一定深度的调整，下降幅度大体为之前上涨幅度的五

分之二，并在此位置企稳开始震荡反弹。于是我想，我是不是可以在大盘向上运行了 900 点上下时，也就是它走

到了“山顶”位置择机把基金赎回，然后，看着它“下山”，在“山下”等着它，和它一起携手再一次“上山”。什么位
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置算“山下”，我笨人笨法认定为上升 900 点的三分之一至五分之二，即下跌 300 点至 350 点之间算“山下”，这就

是我和它再次约会的位置。为此，我做了一次真刀真枪的尝试。 

2010 年 7月 2日，大盘经过小半年的下跌后，从 2319 点起开始逐渐上行，到 2010 年 11 月上旬已经上涨了

近 900 点，这期间大盘并没有经历什么像样的调整。我觉得，调整或迟或早应该到来了。按照自己的“山上”、“山
下”理论揣测，在 11 月 9 日，我把手中的 4 只基金全部赎回，当日收盘时大盘的点位是 3135 点。同事说，你看

现在大盘气势正盛走得多好，年前奔 4000 点一点问题都不会有，你这不是跟白花花的银子过不去吗？11 月 11

日，大盘又上涨了 1.04%，当时我也怀疑起自己的推断。但只过了一天，11月 12 日，大盘变脸暴跌了 160 多点，

接着又以迅雷不及掩耳之势暴跌，在几个交易日里把大盘拉回到 2800 点以下。这回轮到有人来说我是“半仙之体”
了，说我成功地完成了一次逃顶。而我，当时想的却是在什么位置等着收回我的那几只基金。我判定，按照我的

回调幅度是上涨幅度五分之二“理论”，大盘应该在下调 300 至 350 点时止跌，再震荡上行。以 3186 的阶段高点

算，大盘应该在 2800 点上方企稳。于是，在 11 月 23 日，在大盘当日下跌 1.94%时，我在相对低的价位又申购

了我原来持有的 4只基金。至写稿时，基本可以说我在“山下”等到了它们。 

算一算账，去掉申赎费用，我的这次从“山上”到“山下”的华丽转身实现了 15%的收益。我在“山下”等着你。

我以为，只要基本面向好，对于股票型基金，下一次我还可以是这样做。 

（文章来源于 wind 资讯） 
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“将量子物理的诞生、演变、争论、目前对量子物理的各种解释一一

叙述清楚，使读者对波粒二象性、量子、哥本哈根解释、平行宇宙、超弦

论有个初步了解…“（来源于虎嗅网） 

 

 


