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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（1月 8日），A股收跌，权重股大幅回落，带动上证综指震荡下挫逾 2%，失守 3300 点关口和 5日均

线，结束日 K线五连阳。与之相比，中小盘股表现活跃，创业板指数一度升近 3%。 

截至收盘，上证综指跌 80.49 点或 2.39%报 3293.46 点，深证成指跌 148.22 点或 1.28%报 11465.14 点。两

市全天成交约 6215 亿元人民币，上日为 6647 亿元。中小板指收盘涨 0.19%，创业板指收盘涨 1.21%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17907.87     1.84      恒生指数 23835.53   0.65 

纳斯达克综合指数 4736.19     1.84      国企指数 12023.75   0.27 

标准普尔 500 指数 2062.14     1.79      红筹指数 4468   1.04 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6569.96     2.34    日经 225 指数 17167.10   1.67 

德国 DAX 指数 9837.61     3.36 澳大利亚标普 200 5381.45   0.52 

法国 CAC40 指数 4260.19     3.59 韩国综合指数 1904.65   1.11 

意大利指数 19924.22     3.39 新西兰 NZ50 指数 5574.05   0.29 

西班牙 IBEX 指数 10115.00     2.26 中国台湾加权指数 9238.03   1.74 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【重磅经济数据今日公布 去年 12 月份 CPI 料涨 1.5%】 

国家统计局今日（1月 9日）将公布 2014 年 12 月份和全年居民消费价格指数（CPI）等重磅宏观经济数据。

据对市场预测值汇总统计数据显示，10家权威机构预计去年 12 月 CPI 同比将增长 1.5%。10 家机构对去年 12月

PPI 跌幅平均预测值为 3.1%，对去年四季度 GDP 增速平均预测值为 7.2%。 

申银万国首席宏观分析师李慧勇表示，通缩压力依然萦绕不去，预计去年 12月 PPI 下滑幅度将继续加深。

海通证券首席宏观分析师姜超指出，12月 PMI 购进价格指数连续 5个月处于荣枯线下，预示 12月 PPI 环比负增，

同比降幅扩大。 

瑞银证券首席中国经济学家汪涛表示，实体经济步入淡季，全球大宗商品价格大跌对国内原材料价格的传导，

都在加剧通缩压力。 
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兴业银行首席经济学家鲁政委预计，虽然 2014 年全年经济持续承受下行压力，工业生产总体低迷，但得益

于衰退型的顺差膨胀，预计第四季度 GDP 可以达到 7.3%，GDP 全年预期目标顺利达到 7.4%，几乎精准实现 2014

年初的预期目标。 

专家预计，2014 年全年 CPI 涨幅可能在 2%左右，完成全年 3.5%的物价目标已成定局。而若 2014 年 CPI 涨

幅最终在 2%左右，将创出自 2009 年 CPI 负增长以来新低。 

交通银行首席经济学家连平指出，去年 12 月份以来蔬菜价格明显上涨，但食用油价格、猪肉价格、国内成

品油价格和居住类价格回落，再加上翘尾因素归零，初步预计 12月份 CPI 同比涨幅在 1.3%-1.5%左右。 

展望 2015 年，专家认为，由于今年经济稳中趋缓，预计通胀压力不大，物价仍将处于低位，全年涨幅可能

低于 2014 年，需要警惕通缩风险。 

连平指出，经济新常态下，稳健的货币政策将保持松紧适度，大幅放松可能性较小，不具备抬升物价水平的

货币条件；而受经济增速放缓影响，猪肉等农产品的周期明显拉长，周期涨幅也明显收窄，预示未来食品价格大

幅上升推高物价的可能性也比较小。 

【新型城镇化试点名单全披露 将出台配套政策】 

近日，国家发改委等 11部委在系统内部联合印发《国家新型城镇化综合试点方案》（下称《试点方案》），

提出将江苏、安徽两省和宁波等 62个市（镇）列为国家新型城镇化综合试点，并提出试点五大主要任务。此外，

国家还将出台相关配套政策推动试点的开展。 

根据《试点方案》，各试点要在 2014 年底前开始试点，并根据情况不断完善方案，到 2017 年各试点取得阶

段性成果，形成可复制、可推广的经验；2018-2020 年，逐步在全国范围内推广试点地区的成果经验。 

《试点方案》提出了新型城镇化综合试点的五大主要任务：首先是建立农业转移人口市民化成本分担机制；

其次是建立多元化可持续的城镇化投融资机制；第三是改革完善农村宅基地制度；第四是探索建立行政管理创新

和行政成本降低的新型管理模式；最后是要求试点地区综合推进体制机制改革创新。 

《试点方案》提出，国家将实行改革试点进展情况年度评估报告制度，并在总结试点经验的基础上逐步扩大

试点范围。对此，国家发改委一位官员表示，初步考虑，在对第一批 64 个试点进行首次进展情况年度评估之前，

不会扩大试点范围。 

发改委前述官员表示，为推动试点的开展，国家也将出台相关的配套政策，目前已经明确的主要有两项，一

是农村宅基地制度改革试点方案，二是财政转移支付与农业转移人口市民化挂钩的具体办法。 

《试点方案》还提出，农民工职业技能培训、城镇保障性住房建设、市政基础设施改造、产业发展和承接产

业转移等相关政策，适度向试点地区倾斜，对具备条件的行政区划调整事项，按法定程序报国务院审批。 

此外，国家发改委将对新型城镇化综合试点工作进行跟踪监督，开展年度评估考核，建立试点动态淘汰机制。 

64 个试点地区名单： 

2 个省：江苏、安徽；2个建制镇：浙江苍南县龙港镇、吉林安图县二道白河镇；3个计划单列市：宁波、

大连、青岛；7个省会城市：石家庄、长春、哈尔滨、武汉、长沙、广州和重庆主城九区； 

24 个地级市（区、县）：即北京通州区、天津蓟县、吉林省吉林市、黑龙江齐齐哈尔市、上海金山区、浙

江嘉兴市、福建莆田市、江西鹰潭市、山东威海市、山东德州市、河南洛阳市、湖北孝感市、湖南株洲市、广东

东莞市、广东惠州市、深圳市光明新区、广西柳州市、广西来宾市、四川泸州市、贵州安顺市、云南曲靖市、甘

肃金昌市、青海海东市、宁夏固原市； 

24 个县级市（区、县）：河北定州市、河北张北县、山西介休市、内蒙古扎兰屯市、辽宁海城市、吉林延

吉市、浙江义乌市、福建晋江市、江西樟树市、山东郓城县、河南禹州市、河南新郑市、河南兰考县、湖北仙桃
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市、湖南资兴市、海南儋州市、四川阆中县、贵州都匀市、云南大理市、西藏日喀则市桑珠孜区，陕西高陵县、

青海格尔木市、新疆伊宁市、新疆阿拉尔市。 

【证监会放行微信证券业务创新方案 开户功能年初有望实现】 

据悉，包括长城证券、中山证券在内的多家中小券商正在筹备微信证券业务创新方案，其中长城证券已于日

前拿到证监会关于微信证券业务创新方案的无异议函。一位参与微信业务创新的券商部门负责人表示，目前正在

就相关技术方案进行内测和完善，最快今年年初可以正式上线。 

据已经获得证监会批准的方案显示，券商与微信主要的业务合作内容包括证券开户、普通证券交易下单，以

及三方存管下的银证转账业务等。 

据悉，为夺得微信开户市场的“头啖汤”，有券商从去年 6月左右就着手准备相关事宜。一位券商经纪部门的

负责人表示，如果能借助微信平台，即在微信钱包等位置加入券商开户入口，那将可能带来数以千万计的用户群。 

不过，鉴于现有的监管要求，微信端开户仍面临数字证书和视频见证等方面的技术难点。 

【上交所：今年注册制将下放到交易所】 

上交所日前表示，在市场化改革不断推进和深化的背景下，资本市场的监管重心将逐渐下移，交易所将成为

资本市场监管体系中日益重要的一环，今年注册制也将下放到交易所。 

1 月 8日，上交所发布《上市公司重大资产重组信息披露及停复牌业务指引》，要求上市公司停牌期间尽可

能详尽披露重组进展。 

对于投资者而言，《指引》中最为引人注目的无疑是要求上市公司应及时关注公共媒体或市场出现的重组传

闻，并及时向控股股东和实际控制人进行确认。 

【新版可再生能源配额制已上报国务院 有望一季度出台】 

已制定三年之久的可再生能源配额制即将出台。据多位接近政策制定的人士 1月 8日透露，最新一版的可再

生能源配额制已于近日上报到国务院，并有望在一季度出台。新文件将指导 2015-2020 年可再生能源消纳任务，

促进新能源并网。 

对于去年 8月获国家发改委主任办公会原则通过的《可再生能源电力配额考核办法（试行）》，部分省份反

映新能源配额比例要求太高。新版办法在综合考虑地方和电网诉求后，在数据上作了相应调整。预计正式文件有

望在电改方案出炉后推出。 

而对于各省的新能源配额比例，前述人士均认为需要等到办法正式公布后才能明确。此前有消息称，内蒙古

配额占比已经由 14%下调到 10%，西藏、甘肃、宁夏、新疆等配额同内蒙古一样；上海、江苏、安徽、福建等南

方省份调整为 4%。 

此外，对于没有完成或超出可再生能源并网比例的地方政府和电网主体，新版办法在制度设计上会有一定的

惩罚和激励措施。 

业内人士分析，配额制有望拉动地方积极性，使弃风限电问题进一步好转，利好风电、光伏等新能源。 

【央行连续 12 次暂停公开市场操作本周实现零净投放】 

交易员透露，央行公开市场周四（1月 8日）不进行任何公开市场操作，已连续 12 次暂停公开市场操作。

当日公开市场无正、逆回购到期，据此推算，当日无资金净投放。央行公开市场本周（1月 3日-1 月 9 日）无正

回购到期，无逆回购及央票到期。据此推算，央行本周公开市场实现零净投放。  

海通证券认为，2014 年 12 月公开市场零操作，表明在货币脱实向虚背景下央行政策宽松有顾虑，市场期待

的进一步降准或降息将延后。1月通常为信贷投放旺季，387 号文解锁贷存比，银行信贷投放能力增加，中旬面

临 MLF 到期，IPO 及所得税上缴，货币需求旺盛，货币利率中枢难降，维持未来 3个月货币利率中枢 4%左右的判

断。 
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【2015 年基金公司或突破百家：5家等待批文中】 

据证监会最新公告显示，2014 年 12 月 31 日有 1家基金公司上报设立申请材料，为本源基金管理有限责任

公司。至此，目前等待诞生的基金公司有 5家，而去年 8月底已成立基金公司达到 95家，2015 年基金公司总家

数有望突破 100 家。 

公告显示，本源基金拟注册地为深圳市。拟任股东及持股比例为，渤海国际信托有限公司占比达到 50%，亿

城投资集团股份有限公司和特华投资控股有限公司分别持有 30%和 20%。 

除本源基金外，目前等待批文的还有国和基金管理有限公司、新沃基金管理有限公司、中科沃土基金管理有

限公司、泓德基金管理有限公司。从进程上看，泓德基金管理有限公司相对较快，目前已获得了第一次反馈。其

次是中科沃土基金管理有限公司，在去年 11月 5日获得受理。而去年 7月份上报设立的新沃基金管理有限公司，

最新更新是去年 7月 18日通知补正。 

业内人士表示，随着基金公司设立门槛放宽，越来越多机构涌向设立公募基金公司，未来公募基金将很快超

过百家。此外，保险、券商、私募都可以开展公募业务，“大公募”时代的竞争将日趋激烈。 

【宝类基金规模去年四季度首现负增长缩水近 558 亿】 

2014 年四季度，互联网宝宝规模首现缩水。融 360 数据显示，截止到 2014 年 12 月 31 日，可统计的 79 只

宝类理财产品规模共计 15081.47 亿元，较 2014 年三季度减少 557.46 亿元。这也是自余额宝诞生以来，宝类产

品首次出现整体规模负增长。 

数据显示，尽管春节前市场资金普遍偏紧，但互联网宝宝收益最高也未达到去年同期 7%的水平，近九成宝

宝收益低于 5%。钱景财富基金研究员于光儒指出，“今年货币环境总体宽松，宝宝类货基规模缩水还将延续。业

内普遍预期今年将是股债双赢的一年，资金肯定会更多地涌入二级市场博取更高收益。” 

 

【基民学堂】 

【货币基金收益到底是怎么算的？】 

货币基金的面值恒定为 1元，管理人每日公布基金的“七日年化收益率”及“每万份收益”。 

七日年化收益率：是最近 7日（含节假日）收益所折算的年收益率，货币基金官方给出的收益率是“年化收

益率”。 

基金每万份收益：是持有 10000 元当日能获得的实际收益。 

 已知万份收益率，收益怎么算？  

在不考虑复利收益的情况下，收益计算公式为：当日收益=基金份额×货币基金当日万份收益/10000。 

举个例子更明白：小明持有某只货币基金，10月 22日的每万份收益为 1.5692元，7日年化收益率为 4.9760%，

如果小明持有 10000 份该基金，那么当天小明可以获得 1.5692 元的收益。 

周五申购/赎回，收益怎么算？  

投资者于周五申购的基金份额，不享有周五和周六、周日的收益； 

投资者于周五赎回的基金份额，则享有周五和周六、周日的收益。 

也就是说：如果你在 4月 7日（周五）申购了份额，那么基金收益将从 4月 10 日（周一）开始计算；如果

在 4月 7日（周五）赎回了份额的话，那么除了享有 4月 7日（周五）的收益之外，还同时享有 4月 8日（周六）

和 4月 9日（周日）的收益，从 4月 10日起则不再享受收益。 

总结：周五不宜申购；周四不宜赎回。 
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遇上节假日，货币基金收益怎么算？  

投资者于法定节假日前最后一个开放日申购的基金份额，不享有该日和整个节假日期间的收益； 

投资者于法定节假日前最后一个开放日赎回的基金份额，则享有该日和整个节假日期间的收益。 

其实与在周五申购或赎回的情况基本相同。就拿五一长假为例，如果在 4月 30 日时申购了基金份额，那么

收益将会从 5月 8日起开始计算；如果在 4月 30日赎回了基金份额，那么 4月 30日的收益可享受，并同时包括

了 5月 1日至 5月 7日的收益。5月 8日就不再享受该基金的收益。 

（文章来源于 wind 资讯） 

 

【东方书苑】 

书名：《上帝与黄金》 

作者：沃尔特•拉塞尔•米德 

译者：涂怡超 罗怡清 

出版社：社会科学文献出版社 

 
“近现代世界的政治和经济体系先由英国支撑，如今靠美国维系。该如何解释英美体系在过去三个世纪的优

势？《上帝与黄金》解释了“盎格鲁-撒克逊”意识形态在英美两国繁荣兴旺的资本主义的过程中起到独一无二的

作用…“（来源于虎嗅网） 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


