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【市场回顾】 

 A 股市场 

周一（11月 23 日），A股早盘短暂上冲至 3650 点上方后即震荡回落，午后有色金属、煤炭、电子、券商等

板块接连杀跌，指数一度跌破 3600 关口。 

截至收盘，上证综指跌 0.56%报 3610.32 点，深证成指跌 0.91%报 12586.69 点。两市全天成交金额 1.07 万

亿元人民币，上日成交金额为 1.08 万亿元。 

中小板指收盘跌 0.56%；创业板指收盘跌 1.06%。万得全 A指数收盘跌 0.79%；万得全 A指数（除金融，石

油石化）收盘跌 0.84%。 

盘面上，申万一级行业中，仅纺织服装、商业贸易、传媒板块小幅收涨。电子、有色金属、通信板块均跌近

2%。钢铁、采掘、计算机、国防军工板块同样下跌 1%以上。 

概念股方面，创投、海南旅游岛、广东国资改革、土地流转、三网融合指数均录得 1%以上升幅。高校、去

IOE、网路安全、充电桩、生物识别指数均下挫 3%左右。 

 股指期货 

股指期货方面，沪深 300、上证 50、中证 500 股指期货主力合约分别下跌 0.79%、0.41%、1.06%。 

 国际行情 
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指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17792.68    -0.17      恒生指数 22665.90  -0.39 

纳斯达克综合指数  5102.48    -0.05      国企指数 10229.43    -0.70 

标准普尔 500 指数  2086.59    -0.12      红筹指数 4162.03  -0.45 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100  6305.49    -0.46    日经 225 指数 19879.81    0.10 

德国 DAX 指数 11092.31    -0.25 澳大利亚标普 200  5256.14   0.26 

法国 CAC40 指数  4889.12    -0.44 韩国综合指数  2003.70     0.70 

意大利指数 24031.64     0.65 新西兰 NZ50 指数  6077.62     1.15 

西班牙 IBEX 指数 10277.40    -0.13 中国台湾加权指数  8485.73     0.24 
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【热点资讯】     

【习近平：推动机器人科技研发和产业化】 

2015 世界机器人大会 23日在京开幕。国家主席习近平致信，向大会的召开表示热烈祝贺，向出席会议的各

方来宾表示诚挚欢迎。习近平表示，我们愿加强同各国科技界、产业界的合作，推动机器人科技研发和产业化进

程，使机器人科技及其产品更好为推动发展、造福人民服务。。 

【国务院：以消费升级引领产业升级】 

经李克强总理签批，国务院日前印发《关于积极发挥新消费引领作用加快培育形成新供给新动力的指导意见》

（以下简称《指导意见》），全面部署以消费升级引领产业升级，以制度创新、技术创新、产品创新增加新供给，

满足创造新消费，形成新动力。 

《指导意见》指出，积极发挥新消费引领作用，加快培育形成新供给新动力，是更好满足居民消费需求、提

高人民生活质量的内在要求；是加快推动产业转型升级、实现经济提质增效的重要途径；是畅通经济良性循环体

系、构建稳定增长长效机制的必然选择。 

【央行易纲：人民币被纳入 SDR 后会维持稳定】 

中国人民银行副行长兼国家外汇管理局局长易纲在 11 月 22 日举办的 “中国经济的热点问题”学术研讨会

暨厉以宁教授从教 60 周年庆祝活动上表示，人民币被纳入 SDR 后，将在一个合理、均衡水平维持稳定。 

易纲表示，尽管不同的学者或是机构对人民币加入 SDR 后的趋势做出了各种各样的预测，但人民币将在合理

和平衡的水平保持基本稳定。尽管不同的学者或是机构做出了各种各样的预测，但人民币将在合理和平衡的水平

保持基本稳定。 

易纲还指出，中国货币政策的框架正在转型，正在从过去更重视“量”的调控向更强调价格工具的作用转变。

“我们的利率和汇率政策一直是比较稳定的，未来价格工具的重要性，或者说对全局的控制力，都会进一步增强。” 

【人社部：加快推进全民参保登记】 

人力资源和社会保障部副部长游钧 23 日表示，2014 年人社部确定了浙江、重庆及南京、昆明等 50个首批

全民参保登记试点地区。今年，试点启动要扩大到全国 50%的地区。 

游钧称，全民参保登记计划试点工作实施一年多来，各试点地区积累了丰富的、有益的经验。一是建章立制

基本完成；二是信息化建设稳步推进；三是逐步摸清了底数。 

关于下一步全民参保登记扩大试点工作，游钧表示，一是要着力推进信息系统建设；二是切实加强部门协调

合作；三是做好入户调查。 

【专家预测明年 GDP 目标为 6.9%  重点领域改革将加快实施】 

2016 年是“十三五”开局之年，一年一度的中央经济工作会议将于 12月上旬召开，届时将会确定明年经济

增长目标，并明确明年经济工作重点任务。那么，在经济中高速增长下，明年经济增长目标定为多少合适，经济

工作的总基调又有什么新提法，哪些领域改革将实施攻坚？就此，记者采访了多位专家。其中专家预计明年 GDP

增长 6.9%左右。 

【地方国资证券化大潮渐起】 

9 月以来，包括顶层设计《关于深化国有企业改革的指导意见》在内的重磅政策相继下发，拉开了新一轮国

企改革序幕。同时，地方国企改革进入全面加速期，江西、河北、广东等地近期纷纷出台细化方案加快落实。中

国企业改革与发展研究会副会长李锦表示，供给侧改革将加快国企改革，重要内容就是重组一批、清理一批和创

新一批。下一步，在地方各级政府盘活资产的内生驱动和供给侧改革的外部推动下，2016 年地方国企“三个一

批”的步伐会加大，混改、整体上市也将迎来大动作。 
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【10 只新股申购在即低估值点燃打新热情】 

11 月 23 日，重启 IPO 的首批十家公司发布公告，新股申购日期全部确定，将于近期招股上市。10家公司

将陆续进入询价及发行阶段，其中最早的 凯龙股份 11 月 30 日即可网上申购。据估算，这 10只新股发行预计冻

结资金超过 1万亿元。本次发行的 10 家公司均为小盘股，主要来自于大消费、高端制造等行业，无老股转让，

拟发行新股合计 3.23 亿股，拟募集资金总额超过 40亿元。 

部分券商分析师指出，预计 10只新股发行估值明显低于对应行业估值，网下投资者可通过上限申购等方式

提高申购成功率。那些基本面较好、符合产业转型升级趋势的个股将受青睐，特别是大消费概念资金关注度可能

较高。 

【公募年终排名战正酣 六大主题成冲刺先锋】 

     距离今年行情结束还有一个多月的时间，基金年终排名鏖战正酣。记者发现，具有改革相关题材的基金异

军突起，成为四季度冲刺的先锋，尤其是“十三五规划”相关的国防军工、互联网+、医疗健康、低碳环保、新

能源汽车、农业等六大领域，涉及的 39只主动偏股型主题基金成为市场的聚焦点。“十三五规划将是贯穿今年

四季度及明年上半年的核心主题，相关主题基金将会是未来一段时期资本市场的宠儿。”北京一基金分析师对记

者表示，关注国家大政方针，其意义是在于自上而下看产业发展思路，而不是跟着主题去炒作，应该是从国家宏

观政策整体大框架下找行业投资机会。 

 

【基民学堂】 

【3600 点上的定投：坚守白马基金 做足微笑曲线】 

2015 年股市浓缩了牛市、熊市和震荡市，可谓是一夕经历春夏秋冬，在这波历史少见的行情中真正能踏准

的少之又少，追涨杀跌是散户投资的通病，过去如此，在未来亦如此。 

究竟什么方法能简单、有效、实用，并能从 A股市场有所斩获？答案应该是基金定投——固定周期固定金额

投资指定基金，这一模式门槛很低、逻辑简单，也相对分散风险。其实最大的好处莫过于，不用很懂市场，选个

靠谱的基金经理或者靠谱的行业来做投资；不用频繁操作，设置好定投模式即可等自动扣款。需要注意的是两个

事情：第一是选择好基金，第二是选择好赎回时间点，且第二点比第一点更重要。 

数据显示，定投的逻辑是可“傻傻买、聪明卖”；若未来是慢牛，且处于经济转型期，不妨选择过去 3年业

绩较好的成长性股票基金或者代表未来经济发展方向的行业指数基金。 

起始时间没那么重要 

   “现在开始定投可以么？”很多投资者都有这个疑问，其实相对于定投开始时间，定投的赎回时间和定投标

的更为重要。 

何为定投？就是定额资金定期申购基金来做投资。简单的说，就是说每个月(可自己调整)固定购买 1000 元

左右的基金。定投来源于台湾，台湾市场因为震荡为主，牛短熊长，于是创出了这一投资方式。同样的，A股波

动巨大，牛短熊长的市场下，普通的工薪阶层利用这一模式来打理资金是一个不错的选择。 

为什么说不用选择入市时间？第一，定投这一模式本质上是，通过小额多次购买基金来平滑风险，通过长期

投资获取收益的，一般理论坚持定投时间都在 3年以上，因此入市时间在长期投资上是略显淡化。有研究表明，

在定投时间超过一个市场周期之后，定投成本最终将趋近于较稳定的水平，与进入时机关联较小。 

第二，数据上也证明这一点。表数据显示，纳入统计的混合型、股票型、债券型、结构型、指数型、QDII

型的 3256 只基金中，最近 1年定投收益出现亏损的为 226 只；而最近 2年定投收益出现亏损的下滑至 94 只，定

投最近 3年和最近 4年出现亏损的基金产品只数进一步下滑为 61只、28 只，而最近 5年的定投出现亏损的情况
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只有 10 只，而且亏损幅度最大为 11.34%，基本是 QDII 基金。从这个角度看，过去 1年、2年、3年、4年、5

年，市场经历了牛市、熊市、震荡市，而长期定投基金出现亏损的可能性都是在逐渐下降。 

不过，虽然定投入市择时的重要性不如赎回时点，也不意味着可以完全放弃时机的选择。研究表明，定投的

平均成本随着进入时机的不同而产生差异：震荡筑底时进入的平均成本最小；上涨市进入的平均成本最高；下跌

市进入的平均成本居中偏小，周期越短差异变越大。 

相比起始时间，定投赎回时间更为重要。一般来说，定投理论是“微笑曲线”，就是一个嘴角上扬的曲线，

简单说是，要选择点位高的时候赎回。“比如在 3600 点定投权益类基金，可能选择突破 5000 点或者 6000 点的

时机赎回，这样可以获得微笑曲线。”据深圳一位基金人士表示。此外，对于稳健型投资者来说，也可以设置盈

利点，一旦到达盈利点就开始赎回。（来源于 Wind 资讯） 

  

【东方书苑】 

书名：沉默的大多数 

作者: 王小波   

出版社: 中国青年出版社 

 
这本杂文随笔集包括思想文化方面的文章，涉及知识分子的处境及思考，社会道德伦理，文化论争，国学

与新儒家，民族主义等问题；包括从日常生活中发掘出来的各种真知灼见，涉及科学与邪道，女权主义等；包括

对社会科学研究的评论，涉及性问题，生育问题，同性恋问题，社会研究的伦理问题和方法问题等；包括创作谈

和文论，如写作的动机，作者的师承，作者对小说艺术的看法，作者对文体格调的看法，对影视的看法等；包括

少量的书评，其中既有对文学经典的评论，也有对当代作家作品的一些看法；最后，还包括一些域外生活的杂感

以及对某些社会现象的评点。（来源于豆瓣网） 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 
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